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Opis ryzyka inwestycyjnego

Dom Maklerski IDM S.A. informuje, ze z inwestycjami w instrumenty finansowe obok potencjalnego zysku wiaze sie tez okreslony stopien
ryzyka, co moze skutkowac utrata czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw. Historyczne dane o zyskach na poszczegdlnych instrumentach
finansowych nie gwarantuja osiagniecia podobnego rezultatu w przysztosci.

Ponizszy opis nie wyczerpuje wszystkich ryzyk zwiazanych z ustuga zarzadzania portfelem.

RYZYKA
*  Ryzyko rynkowe

Ryzyko to wynika ze zmian cen rynkowych instrumentéw finansowych oraz stép procentowych. Zmiany te sa podyktowane ogdlng sytuacjg
rynkowa, w tym sytuacja na gietdach i przektadaja sie bezposrednio na wartos¢ portfela Klienta.

«  Ryzyko kredytowe (ryzyko niewyptacalnosci)

Ryzyko niespetnienia zobowiazania przez jedng ze stron wynikajace z pogorszenia sie jej sytuacji finansowej badz upadtosci, a tym samym
utraty zdolnosci do sptacenia zobowigzania. Utrata zdolnosci do sptacenia zaciggnietych zobowigzan moze by¢ pochodnga dziatania czynnikéw
zewnetrznych (sytuacji rynkowej, popytu na towary i ustugi produkowane przez podmiot), a takze sytuacji wewnetrznej (sposéb zarzadzania,
konkurencyjnos¢) rzutujacej na kondycje finansowa. Pogorszenie sytuacji moze sie przektada¢ na spadek cen dtuznych instrumentow
finansowych emitenta, a takze spadek cen udziatowych papierow wartosciowych.

»  Ryzyko rozliczenia

Ryzyko to wynika z catkowitego braku lub nieterminowego rozliczenia transakgji z kontrahentem, ktére sktadaja sie na portfel Klienta. Sytuacja
taka w przypadku spadku cen instrumentéw finansowych moze negatywnie wptywac na warto$¢ portfela Klienta.

«  Ryzyko braku ptynnosci

Ryzyko to wynika z mozliwosci zachwiania ceny danego instrumentu finansowego w przypadku nabycia duzego pakietu w krétkim czasie
i dotyczy papieréw wartosciowych mniejszych emitentéw. Instrumentami finansowymio duzej ptynnosci sa papiery duzych spotek, waluty,
skarbowe papiery wartosciowe. Ryzyko ptynnosci uwydatnia sie w zwigzku z zaistnieniem negatywnych zjawisk rynkowych rzutujacych
na cene papieréw danego emitenta.

«  Ryzyko kurséw walutowych

Ryzyko kurséw walutowych dotyczy zmian cen walut, ktéra moze przektadac sie na zmiane preferencjiinwestycyjnych wobec danego emitenta,
a tym samym na zmiane cen papieréw wartosciowych emitowanych przez niego, co z kolei moze negatywnie wptyna¢ na wartos¢ portfela
Klienta.

+  Ryzyko makroekonomiczne

Wiaze sie ono ze zmianami zachodzacymi w otoczeniu gospodarczym takimi jak: wzrost gospodarczy, stopa bezrobocia, poziom inflacji,
poziom kurséw walutowych. Zmiana tych czynnikéw, zwtaszcza gwattowna, moze zosta¢ odzwierciedlona w poziomie cen instrumentéw
finansowych, a tym samym wptywac na wartos¢ portfela Klienta.

«  Ryzyko zmian w regulacjach prawnych

Wiaze sie ze zmianami w otoczeniu prawnym wptywajacym bezposrednio na dziatalnos¢ przedsiebiorstw i obejmuje miedzy innymi
zmiany w prawie podatkowym, papieréw wartosciowych, dziatalnosci gospodarczej. Moze wywiera¢ negatywny wptyw na cate otoczenie
ekonomiczne, a tym samym na warto$¢ cen papieréw wartosciowych emitowanych przez podmioty funkcjonujace w takim otoczeniu, co z kolei
moze negatywnie wptyna¢ na wartosc¢ portfela Klienta.
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»  Ryzyko niedopuszczenia papierow wartosciowych emitenta do obrotu na rynku regulowanym

W przypadku papieréw wartosciowych emitenta nabywanych na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej istnieje ryzyko,
Ze nie zostana spetnione warunki dopuszczenia ich do obrotu na rynku regulowanym, w szczegdlnosci notowan gietdowych. W takiej sytuacji
ptynnos¢ dokonanej inwestycji bedzie ograniczona i moze miec to niekorzystny wptyw na wycene tych papieréw wartosciowych, a takze
na wartosc¢ portfela Klienta.

*  Ryzyko stép procentowych

Pojawia sie, gdy zachodza zmiany stép procentowych na rynku, zas inwestycja charakteryzuje sie statym dochodem. Oznacza to, iz w sytuacji
rosnacych stép procentowych na rynku inwestycja o statym dochodzie staje sie mniej atrakcyjna. Odwrotna sytuacja jest przy malejacych
stopach procentowych. Poziom stép procentowych determinuje obok ceny kredytéw i depozytéw takze poziom cen gietdowych instrumentéw
finansowych wptywajac w ten sposéb na wartos¢ portfela Klienta.

»  Ryzyko spoétki

Ryzyko to zawiera w sobie szereg czynnikéw, ktére moga wptywac na cene papieréw wartosciowych emitowanych przez dany podmiot,
a ktoére odzwierciedlajg m.in. jej sytuacje finansowa, perspektywy rozwoju, zyskownos¢, konkurencyjnos¢ w branzy, w ktdrej dziata. Negatywna
zmiana tych czynnikéw moze wptynac¢ na cene instrumentéw finansowych w portfelu Klienta.

«  Ryzyko wyceny

Ryzyko wyceny obejmuje mozliwos¢ rozbieznosci pomiedzy cena rynkowa a wyceng modelowa bedaca podstawa decyzji inwestycyjnych,
co moze negatywnie wptynac na wartosc portfela Klienta.

«  Ryzyko zwigzane z koncentracja aktywow lub rynkéow

Ryzyko wynikajace z alokacji aktywéw Domu Maklerskiego na jednym rynku, w jednym sektorze badz branzy,co w przypadku nagtego
spadku cen (pogorszenia sytuacji rynkowej) wigze sie ze stratami w portfelu Klienta. W celu ograniczenia ryzyka Dom Maklerski stosuje zasade
dywersyfikacji sktadnikéw portfela.

«  Ryzyko plynnosci inwestycji na rynku pierwotnym

Ryzyko zwigzane z brakiem mozliwosci obracania papierami wartosciowymi pomiedzy inwestycja w ramach IPOa momentem pierwszego
notowania na gietdzie papieréw wartosciowych, ktére moze wynika¢ z dtugiego okresu czasu uptywajacego pomiedzy tymi dwoma
momentami.

«  Ryzyko ceny pierwszego notowania

Ryzyko wynikajace z mozliwosci zaistnienia duzej réznicy pomiedzy ceng emisyjna a cenga pierwszego notowania.
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