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I. Postanowienia ogdlne

§1

Regulamin Zarzgdzania Aktywami przez Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna, okresla prawa
i obowiazki Domu Maklerskiego oraz Klienta wynikajace z zawarcia Umowy o zarzadzanie
Portfelem na zlecenie przez Dom Maklerski oraz warunki $wiadczenia ustug, polegajacych
na zarzadzaniu nalezacym do zleceniodawcéw Portfelem. Regulamin okresla w szczegélnosci
warunki zawierania, wykonywania, dokonywania zmian i rozwigzywania Umowy o zarzadza-
nie Portfelem.

§2
Definicje

1. Przez uzyte w niniejszym Regulaminie wyrazenia nalezy rozumie¢:
Agent - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nie posiadajaca
osobowosci prawnej, wpisana na liste agentdw prowadzong przez KNF wykonujaca
na podstawie umowy zawartej z Domem Maklerskim, stale lub okresowo w imieniu
inarzecz Domu Maklerskiego, czynnosci posrednictwa w zakresie dziatalnosci prowa-
dzonej przez Dom Maklerski;
Aktywa - Srodki pieniezne i Instrumenty Finansowe zdeponowane na Rachunku In-
westycyjnym Klienta, a takze wierzytelnosci z tych instrumentéw;
Bank Depozytariusz - bank swiadczacy ustugi powiernicze, prowadzacy rachunki
depozytowe, na ktérych beda deponowane papiery wartosciowe, Instrumenty Finan-
sowe i inne Aktywa, wchodzace w skiad zarzadzanego przez Dom Maklerski Portfela
Klienta;
Benchmark - wskaznik wykorzystywany dla celéw oceny poziomu efektywnosci
$wiadczonej ustugi zarzadzania portfelem, okreslony w Umowie z Klientem dla okre-
slonego Portfela. W przypadku, gdy Benchmark nie jest okreslony w Umowie, stosuje
sie stopy odniesienia okreslone w Zataczniku nr 1 do Regulaminu. Wartos¢ Benchmar-
kéw bedzie aktualizowana i przekazywana Klientowi w raportach z zarzadzania;
Dom Maklerski — Dom Maklerski IDM Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie;
Doradca - licencjonowany doradca inwestycyjny zatrudniony w Domu Maklerskim,
wyznaczony do zarzadzania Portfelem Klienta;
GPW - Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.;
Instrumenty Finansowe - instrumenty finansowe w rozumieniu art. 2 ust. 1 Ustawy;
Klient - osoba fizyczna, osoba prawna lub jednostka organizacyjna nieposiadajaca
osobowosci prawnej:
a) ktéra zawarta zDomem Maklerskim Umowe lub
b) z ktérg ma zostac zawarta Umowa - w przypadku podejmowania przez Dom Makler-

ski dziatan majacych na celu zawarcie Umowy;

Klient Detaliczny - podmiot wskazany w art. 3 pkt 39 c Ustawy;
Klient Profesjonalny - podmiot wskazany w art. 3 pkt 39 b Ustawy;
Konflikt Intereséw - znane Domowi Maklerskiemu okolicznosci mogace doprowa-
dzi¢ do powstania sprzecznosci miedzy interesem Domu Maklerskiego, osoby powia-
zanej z Domem Maklerskim i obowigzkiem dziatania przez Dom Maklerski w sposéb
rzetelny, z uwzglednieniem najlepiej pojetego interesu Klienta, jak rowniez znane
Domowi Maklerskiemu okolicznosci mogace doprowadzi¢ do powstania sprzecznosci
miedzy interesami kilku Klientow;



Okres Rozliczeniowy - kwartat kalendarzowy albo pozostata po dniu zawarcia Umo-
wy cze$¢ kwartatu kalendarzowego, albo czes¢ kwartatu kalendarzowego od jego po-
czatku do dnia rozwigzania Umowy;

papiery wartosciowe — papiery warto$ciowe w rozumieniu art. 3 ust. 1 Ustawy;

POK - Punkt lub Punkty Obstugi Klientéw Domu Maklerskiego;

Portfel - Aktywa Klienta, dla ktérych realizowana jest dana Strategia Inwestycyjna;
Portfel Slepy - Portfel, w odniesieniu do ktérego Klient zrzekt sie prawa do uzyskiwa-
nia biezacych informacji o sktadzie Portfela i dokonywanych operacjach;

Prawo Bankowe - ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Prawo bankowe (Dz. U. 1997 Nr 140
p0z.939 z pézn.zm.);

Rachunek Inwestycyjny - rachunek papieréow wartosciowych wraz z rachunkiem pie-
nieznym, badz inne rejestry, na ktorych zapisywane sg Instrumenty Finansowe bedace
wiasnoscia Klienta i objete Umowa, prowadzone dla Klienta w Domu Maklerskim;
Rachunek papieréow wartosciowych - stuzy do ilosciowego ewidencjonowania zde-
ponowanych przez Klienta papieréow wartosciowych oraz innych instrumentéw finan-
sowych dopuszczonych do obrotu zorganizowanego;

Regulamin - niniejszy regulamin, Regulamin zarzadzania aktywami przez Dom Ma-
klerski IDM Spétka Akcyjna;

Regulamin Swiadczenia Ustug Maklerskich - regulamin $wiadczenia ustug makler-
skich przez Dom Maklerski IDM Spétka Akcyjna, ktory okresla zasady i warunki swiad-
czenia przez Dom Maklerski ustug maklerskich;

Rozporzadzenie - Rozporzadzenie Ministra Finansdéw z dnia 20 listopada 2009 r.
w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw po-
wierniczych (Dz. U. 2009 Nr 204.1577);

Strategia Inwestycyjna - strategia, zgodnie z ktérg Dom Maklerski zarzadza Port-
felem, zawierajaca w szczegolnosci wskazanie rodzaju Instrumentéw Finansowych
wchodzacych w sktad Portfela oraz ograniczenia i limity w zakresie dokonywanych
transakgji lub inwestycji w ramach zarzadzania Portfelem;

Taryfa Oplat - zestawienie stawek optat pobieranych przez Dom Maklerski za zarza-
dzanie Portfelami, stanowiace Zatacznik nr 2 do Regulaminu;

Umowa - umowa o zarzadzanie Portfelem;

Ustawa - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(Dz. U. 2005 Nr 183, poz. 1538 ze zm.);

Ustawa o Dziatalnosci Ubezpieczeniowej — Ustawa z dnia 22 maja 2003 r. o dziatal-
nosci ubezpieczeniowej (Dz. U. 2003 Nr 124, poz. 1151 ze zm.);

Ustawa o Ofercie Publicznej - Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publiczneji
warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. 2005 Nr 184, poz.1539 ze zm.);

Ustawa o Funduszach Inwestycyjnych - Ustawa z dnia 27 maja 2004r. o funduszach
inwestycyjnych (Dz. U. 2002 Nr 146, poz. 1546 ze zm.);

Ustawa o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym - ustawa z dnia 24 lu-
tego 1990 r. o przeciwdziataniu praktykom monopolistycznym i ochronie intereséw
konsumentéw (Dz. U. 1999 Nr 52, poz. 547);

Wartos¢ Brutto Portfela — ustalona wedtug metod przedstawionych w § 12 wartos¢
na koniec dnia wyceny Aktywow sktadajacych sie na Portfel, z uwzglednieniem ewen-
tualnych zobowigzan Klienta wobec Domu Maklerskiego, powstatych w zwigzku z re-
alizacja zlecen Klienta;



Wartos¢ Netto Portfela - Wartos¢ Brutto Portfela, skorygowana o wielko$¢ zaciag-
nietych kredytéw z naliczonymi memoriatowo odsetkami (wtgcznie) oraz o wartosc
naliczonej memoriatowo opfaty za zarzadzanie;

Zysk - dodatni wynik finansowy osiaggniety w wyniku swiadczenia ustugi zarzadzania,
réwny réznicy miedzy wartoscig Portfela na zamkniecie dnia koriczacego Okres Rozli-
czeniowy a wartoscig Aktywow na koniec dnia zamykajacego poprzedni Okres Rozli-
czeniowy, skorygowanej o pobrane opfaty i transfery wykonane w biezacym okresie;
Zysk Netto - Zysk skorygowany o Benchmark odpowiedni dla danej Strategii Inwesty-
cyjnej wskazanej w Umowie.

2. Zarzadzanie Portfelem na zlecenie polega na odptatnym podejmowaniu i realizacji de-
cyzji inwestycyjnych w imieniu i na rachunek Klienta w ramach pozostawionych przez
niego do dyspozycji Domu Maklerskiego srodkéw pienieznych i Instrumentéw Finan-
sowych zapisanych na wskazanych Rachunkach Inwestycyjnych Klienta oraz powierza-
nych w pézniejszym czasie. Podejmowanie i realizacja decyzji inwestycyjnych odbywa
sie w oparciu o udzielone Domowi Maklerskiemu petnomocnictwo, nie wymaga kazdo-
razowego uzyskiwania akceptacji Klienta i obejmuje nastepujace czynnosci:

1) zakupuisprzedazy w imieniu Klienta Instrumentéw Finansowych;

2) zawierania transakgji terminowych typu futures;

3) nabywania i zadania odkupienia jednostek uczestnictwa w funduszach inwestycyj-
nych, odbioru naleznych kwot z tytutu odkupienia jednostek uczestnictwa przez
fundusze inwestycyjne oraz sktadania dyspozycji przesytania do Domu Maklerskie-
go potwierdzen realizacji operacji przez fundusze;

4) nabywania i zadania odkupienia tytutéw uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
udziatéw emitowanych przez zagraniczne fundusze inwestycyjne, jak réwniez od-
bierania srodkéw pienieznych pochodzacych z odkupienia;

5) subskrybowania papieréw wartosciowych i dokonywania zapiséw na papiery war-
tosciowe wraz ze sktadaniem w imieniu Klienta oswiadczen wymaganych przy ta-
kich zapisach, a takze odbioru papieréw wartosciowych lub swiadectw depozyto-
wych i kwot wptaconych w zwigzku ze sktadaniem zapisow i subskrypcji w imieniu
Klienta;

6) realizowania prawa poboru akgji i innych praw wynikajgcych z posiadania papieréow
wartosciowych oraz praw z innych Instrumentéw Finansowych objetych Umowa,
z wyjatkiem wykonywania prawa gtosu na walnym zgromadzeniu, z zastrzezeniem
ust. 3;

7) zawierania transakcji walutowych, o ile nie jest to sprzeczne z obowiazujacymi prze-
pisami dewizowymi i stuzy zabezpieczeniu przed ryzykiem kursowym lub zwigzane
jest z obrotem zagranicznymi papierami wartosciowymi lub innymi Instrumentami
Finansowymi, i o ile dotyczy Instrumentow Finansowych znajdujacych sie w obrocie
na uznanych rynkach w krajach nalezacych do OECD;

8) lokowania srodkow pienieznych na rynku miedzybankowym oraz rachunkach ban-
kowych;

9) zawieraniairozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek umoéw o prowadze-
nie rachunkéw bankowych, rachunkéw depozytowych, Rachunkéw Inwestycyjnych,
rejestréow zagranicznych Instrumentéw Finansowych wraz ze sktadaniem wymagal-
nych oswiadczen i wzoréw podpisdéw oraz lokowanie na nich srodkéw pienieznych
i innych Aktywow;
zawierania i rozwigzywania w imieniu Klienta i na jego rachunek uméw o prowadze-
nie rachunkéw lokat terminowych, uméw lokat terminowych wraz ze sktadaniem wy-
maganych oswiadczen i wzoréw podpiséw, oraz lokowanie na nich srodkéw pieniez-
nych, a takze dokonywanie lokat terminowych na rachunku bankowym Klienta;
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11) zawierania i rozwigzywania z wtasciwymi posrednikami uméw umozliwiajacych te-
lefoniczne (lub za pomoca innych srodkéw telekomunikacyjnych) sktadanie zlecen
kupna i sprzedazy Instrumentéw Finansowych;

zawierania i rozwigzywania z wtasciwymi posrednikami uméw dotyczacych odra-

czania termindw pfatnosci za nabywane Instrumenty Finansowe;

13) deponowania papieréw wartosciowych i innych Instrumentéw Finansowychna

Rachunku Inwestycyjnym, a takze na innych rachunkach Klienta objetych Umowa,

w szczegolnosci na rachunku depozytowym w Banku Depozytariuszu oraz w razie

potrzeby, rejestrowania ich w rejestrach zagranicznych Instrumentéw Finanso-

wych;

zaciggania kredytéw, sktadania zwigzanych z tym oswiadczen i ustanawiania

w zwigzku z tym ograniczonych praw rzeczowych na Instrumentach Finansowych

i prawach wchodzacych w sktad Portfela oraz dokonywania blokad na Rachunku

Inwestycyjnym, jak réwniez sptacania tych kredytéw, o ile indywidualna Strategia

Inwestycyjna Klienta przewiduje mozliwos$¢ zaciggania kredytow;

dokonywania przelewéw srodkéw pienieznych, Instrumentéw Finansowych iinnych

Aktywoéw z Portfela pomiedzy rachunkami Klienta objetymi Umowa, jak réwniez

przelewéw z Rachunku Inwestycyjnego badz rachunku bankowego Klienta na inny

rachunek bankowy Klienta, nieobjety Umowa, wskazany przez niego w Strategii In-
westycyjnej;

dokonywania przelewéw z Rachunku Inwestycyjnego lub rachunku bankowego

Klienta na rzecz Domu Maklerskiego, w celu wypetnienia zobowigzan Klienta wo-

bec Domu Maklerskiego, wynikajacych zUmowy;

odbioru zawiadomien o zawarciu transakgji i realizacji ofert;

zawierania umow pozyczki dotyczacych Instrumentow Finansowych;

zawierania transakcji poza rynkiem regulowanym lub alternatywnym systemem ob-

rotu;

dokonywania w imieniu Klienta powiadomien, w szczegdlnosci, o ktérych mowa

w art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku stwierdzenia przez Dom Ma-

klerski, na podstawie informacji od Klienta lub w wyniku dokonania zakupu badz

sprzedazy akcji z jego Portfela, ze zaistniata koniecznos¢ tego powiadomienia, o ile

Umowa nie stanowi inaczej;

21) nabywania i zadania odkupienia Instrumentéw Finansowych, jak réwniez odbiera-
nia srodkéw pienieznych pochodzacych z realizacji transakcji odkupu;

22) zawierania umoéw zobowiazujacych zbywce do dokonania w przysztosci odkupu
od nabywcy takich samych Instrumentéw Finansowych;

23) zawierania i dokonywania zmian oraz rozwigzywania uméw o Swiadczenie ustug
maklerskich oraz innych umoéw pozwalajgcych na sktadanie zlecen w szczegdlnej
formie lub w szczegdlny sposéb np.: telefonicznie, za posrednictwem Internetu oraz
umoéw z odroczonym terminem ptatnosci.

. Decyzje inwestycyjne dotyczace Aktywdw wchodzacych w sktad zarzadzanych Portfeli
podejmowane sg przez Doradcow zatrudnionych w Dziale Zarzgdzania Aktywami Domu
Maklerskiego, realizujacych czynnosci z zakresu zarzadzania Portfelem na podstawie:

1) Strategii Inwestycyjnej wybranej przez Klienta;

2) metodologii podejmowania decyzji inwestycyjnych stosowanej w Dziale Zarzadza-
nia Aktywami;

3) biezacej wyceny spotek, perspektyw wzrostu wartosci spotek oraz oceny ptynnosci
Instrumentu Finansowego;

4) analizy biezacej i prognozowanej oceny sytuacji makroekonomicznej oraz ryzyka
rynkowego.
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. Dom Maklerski moze na podstawie oddzielnego petnomocnictwa wykonywac w imie-

niu Klienta prawo gtosu z akcji wchodzacych w sktad zarzadzanego Portfela.

. W granicach okreslonych Strategig Inwestycyjna, Dom Maklerski moze dokonywac prze-

lewéw srodkéw pienieznych Klienta podlegajacych zarzadzaniu pomiedzy Portfelami
nalezacymi do jednego Klienta, zarzgdzanymi przez Dom Maklerski.

. W przypadkach okreslonych w ust. 5 wptaty srodkéw pienieznych beda powigkszac

wartos¢ Portfela w dniu uznania Rachunku Inwestycyjnego Klienta.

. Dom Maklerski przekazuje Klientowi Detalicznemu, przed zawarciem z nim Umowy,

szczegétowe informacje dotyczace Domu Maklerskiego, jak rowniez ustug, ktére maja
by¢ swiadczone w oparciu o zawierang Umowe.

Il. Umowa

§3

Warunki zawarcia Umowy

. Na podstawie Umowy Dom Maklerski zobowiazuje sie do Swiadczenia na zlecenie Klien-

ta ustug polegajacych na zarzadzaniu Portfelem, poprzez podejmowanie i realizacje
decyzji inwestycyjnych na rachunek Klienta, na zasadach okreslonych w Umowie, Regu-
laminie i Regulaminie Swiadczenia Ustug Maklerskich.

. Warunkiem swiadczenia ustug polegajacych na zarzadzaniu Portfelem jest:

1) Posiadanie przez Klienta Rachunku Inwestycyjnego lub otwartego Rachunku pa-
pieréw wartosciowych i rachunkéw pienieznych w Banku Depozytariuszu. Decyzja
o wyborze Banku Depozytariusza zostaje podjeta przez Klienta.

2) Posiadanie przez Klienta w dniu zawarcia Umowy, Portfela o wartosci netto réwnej
lub przekraczajacej minimalna wartosé¢ poczatkowa, wymieniona w Taryfie Opfat.
W dniu zawarcia Umowy, Aktywa wchodzace w sktad Portfela nie moga by¢ ob-
cigzone prawami o0sob trzecich. Takie obcigzenie moze powstac w trakcie trwania
Umowy, o ile Klient uzyska zgode Domu Maklerskiego.

. Dom Maklerski moze wyrazi¢ zgode na zawarcie Umowy z Klientem pomimo niespetnie-

nia wymogdw opisanych w ust. 2 pkt 2).

. W trakcie trwania Umowy Klient zobowiazuje sie do niepodejmowania czynnosci praw-

nych i faktycznych, ktorych przedmiotem bytby jego Portfel, z wyjatkiem wptat na Ra-
chunki Inwestycyjne oraz zasiegania informacji o stanie zarzadzanych Aktywow.

§4
Zawarcie Umowy

. Umowa z Domem Maklerskim moze by¢ zawarta:

1) wPOK;

2) zudziatem Agenta,

3) korespondencyjnie z udziatem kuriera

z zastrzezeniem, iz momentem zawarcia Umowy jest podpisanie jej przez uprawnione-
go petnomocnika Domu Maklerskiego.

. Strong Umowy moga by¢ matzonkowie, pod warunkiem, ze:

1) zlozone zostana przez kazdego z matzonkéw upowaznienia dla drugiego matzonka
do samodzielnego sktadania w imieniu obu matzonkéw wszelkich oswiadczen woli
zwigzanych z Umowa;

2) Aktywa Portfela wchodza w zakres wspolnosci majatkowej matzonkow.



3.

W celu zawarcia Umowy w POK lub przez Agenta Klient zobowigzany jest:

1) okaza¢ dokument stwierdzajacy tozsamos¢, w rozumieniu wasciwych przepisow;

2) w przypadku Klienta innego, niz osoba fizyczna - przekazac¢ aktualny dokument
potwierdzajacy forme jego dziatalnosci, oraz dokumenty okreslajace sposéb jego
reprezentacji oraz dane oséb go reprezentujacych wraz z dokumentami stwierdza-
jacymi ich tozsamos$¢ (w szczegolnosci odpis z whasciwego rejestru);

3) przekazac inne dokumenty, jezeli taki obowigzek wynika z odrebnych przepisow;

4) ztozy¢ podpisy na formularzu Umowy oraz innych oswiadczeniach niezbednych
do zawarcia Umowy;

5) ztozy¢ wypetniony i podpisany formularz Umowy oraz inne o$wiadczenia niezbed-
ne do zawarcia Umowy.

. Zagraniczna osoba fizyczna, zagraniczna osoba prawna lub zagraniczna jednostka nie-

posiadajaca osobowosci prawnej w celu zawarcia Umowy zobowigzana jest do przedto-

zenia dokumentow, ktére powinny by¢:

1) uwierzytelnione przez notariusza;

2) uwierzytelnione przez polska placéwke dyplomatyczng lub konsularng wtasciwa
dla miejsca zamieszkania lub siedziby osoby zagranicznej albo

3) uzupetnione o apostille w rozumieniu Konwencji haskiej znoszacej wymog legali-
zacji zagranicznych dokumentéw urzedowych z dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U.
2005 Nr 112)

oraz przettumaczone na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego.

. W celu zawarcia Umowy korespondencyjnie Klient przekazuje Domowi Maklerskiemu

wszystkie dane niezbedne do zawarcia Umowy za pomoca telefonu lub formularza in-
ternetowego zamieszczonego na stronie internetowej: www.idmsa.pl.

. Na podstawie danych, o ktérych mowa w ust. 5 powyzej, Dom Maklerski sporzadza

dokumenty niezbedne do zawarcia Umowy w drodze korespondencyjnej i przesyta je
do podpisu Klientowi wraz z lista czynnosci niezbednych do uwierzytelnienia podpisow
Klienta.

. Po otrzymaniu wszystkich dokumentéw podpisanych przez Klienta Dom Maklerski do-

konuje ich weryfikacji.

. Dom Maklerski moze zazada¢ przedstawienia dodatkowych dokumentéw potwierdza-

jacych autentycznos¢ danych zawartych w dokumentach podpisanych przez Klienta.

. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody powstate z tytutu przedsta-

wienia przez Klienta nieprawdziwych danych, jak réwniez za szkody powstate z tytutu
wejscia w posiadanie danych przez osoby nieuprawnione z przyczyn, za ktére Dom Ma-
klerski nie ponosi odpowiedzialnosci.

.Dom Maklerski moze odmowi¢ korespondencyjnego zawarcia Umowy w przypadku

wystapienia watpliwosci dotyczacych w szczegdlnosci tozsamosci osoby zawierajacej
Umowe lub autentycznosci przedstawionych dokumentéw lub w przypadku, gdy Klient
nie przekaze wymaganych przez Dom Maklerski dodatkowych dokumentéw.

. Dom Maklerski moze podja¢ decyzje o zaprzestaniu lub zawieszeniu zawierania Umow

w trybie korespondencyjnym. Informacja w tym zakresie podawana jest do wiadomosci
Klientdw na stronie internetowej Domu Maklerskiego.

.Umowa moze by¢ réwniez zawarta poprzez dostarczenie do Domu Maklerskiego wy-

petnionych przez Klienta wszystkich wymaganych dokumentéw i o$wiadczen wraz
z podpisami Klienta potwierdzonymi przez notariusza, urzednika panstwa obcego z za-
chowaniem postanowien Konwencji haskiej znoszacej wymog legalizacji zagranicznych
dokumentéw urzedowych z dnia 5 pazdziernika 1961 r. (Dz. U. 2005, Nr 112), o ile nie
sprzeciwia sie to przepisom prawa.
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W przypadku Uméw zawieranych w trybie korespondencyjnym, Dom Maklerski wysyta
do Klienta podpisany egzemplarz Umowy w terminie 5 dni roboczych od daty otrzy-
mania przez Dom Maklerski podpisanej przez Klienta Umowy, chyba ze Dom Maklerski
i Klient postanowig inaczej. Zawarcie Umowy nastepuje z chwila jej podpisania przez
Klienta i Dom Maklerski.

.Klient ponosi odpowiedzialnos¢ za zgodnos¢ tresci okazanych przez niego dokumen-

toéw ze stanem faktycznym. Klient jest zobowigzany niezwtocznie poinformowac¢ Dom
Maklerski o wszelkich zmianach danych zawartych w Umowie, jak réwniez w oswiad-
czeniach i dokumentach przedktadanych Domowi Maklerskiemu w wykonaniu posta-
nowien Umowy i Regulaminu.

§5

. Zakres ustug $wiadczonych przez Dom Maklerski oraz szczegétowe informacje dotycza-

ce Domu Maklerskiego, jak réwniez charakterystyka Instrumentéw Finansowych oraz
opis ryzyka zwigzanego z tymi instrumentami zostaja podane do wiadomosci Klienta
w formie pisemnej lub za pomocg elektronicznych nosnikéw informacji przed zawar-
ciem Umowy.

. Klienci sa zaklasyfikowani do kategorii Klientéw Detalicznych, chyba ze strony Umowy

postanowig inaczej. Klienci spetniajacy przestanki pozwalajace zaklasyfikowac ich do ka-
tegorii Klientow Profesjonalnych sa traktowani jak Klienci Detaliczni (ktérym przystugu-
je najszerszy zakres ochrony i praw), chyba ze strony Umowy postanowia inaczej. Klient
Detaliczny moze ztozy¢ pisemny wniosek o uznanie go przez Dom Maklerski za Klien-
ta Profesjonalnego. Dom Maklerski moze wedle swego uznania uwzgledni¢ wniosek,
o ktérym mowa powyzej, z czym wigze sie uszczuplenie zakresu ochrony i praw Klienta
- 0 czym Dom Maklerski poinformuje Klienta. Odmowa uwzglednienia wniosku przez
Dom Maklerski nie wymaga uzasadnienia.

. Przed zawarciem Umowy Dom Maklerski informuje Klienta przy uzyciu trwatego nosni-

ka informacji o istniejgcych Konfliktach Intereséw zwigzanych ze swiadczeniem ustugi
zarzadzania portfelem objetej Umowa na rzecz tego Klienta, o ile organizacja oraz regu-
lacje wewnetrzne Domu Maklerskiego w danym przypadku nie zapewniaja, ze w razie
powstania Konfliktu Intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta._

. W przypadku istnienia Konfliktéw Intereséw, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej, Umowa

moze zostac zawarta jedynie pod warunkiem, ze Klient potwierdzi otrzymanie informa-
¢ji, o ktérej mowa w ust. 3 powyzej oraz wyraznie potwierdzi wole zawarcia Umowy.

. Dom Maklerski informuje Klienta przy uzyciu trwatego nosnika informacji o powstatych

po zawarciu Umowy Konfliktach Interesow zwigzanych ze swiadczeniem danej ustugi
maklerskiej na rzecz Klienta niezwtocznie po ich stwierdzeniu, o ile organizacja oraz re-
gulacje wewnetrzne Domu Maklerskiego w danym przypadku nie zapewniaja, ze w razie
powstania Konfliktu Intereséw nie dojdzie do naruszenia interesu Klienta.

. Od dnia poinformowania Klienta o zaistnieniu Konfliktu Intereséw, o ktéorym mowa

w ust. 3 powyzej, Dom Maklerski powinien sie powstrzymac¢ od swiadczenia ustugi
maklerskiej, z ktdrg zwiazany jest Konflikt Interesow do czasu otrzymania wyraznego
oswiadczenia Klienta o kontynuacji lub rozwigzaniu Umowy.
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§6
Rozwiagzanie Umowy

. Kazda ze stron moze rozwigza¢ Umowe z zachowaniem jednomiesiecznego okresu

wypowiedzenia ze skutkiem na koniec miesigca kalendarzowego, chyba ze w Umowie
uzgodniono dtuzszy okres wypowiedzenia, co moze mie¢ miejsce w szczegdlnosci, gdy
uzasadnia to charakterystyka Portfela.

. Za poczatkowy dzien okresu wypowiedzenia uwaza sie dzien doreczenia wypowiedze-

nia, odpowiednio, Domowi Maklerskiemu lub Klientowi. W przypadku prowadzenia
przez Dom Maklerski wspélnego Rachunku Inwestycyjnego dla matzonkéw, rozwiaza-
nie Umowy nastepuje wskutek jej wypowiedzenia przez Dom Maklerski lub co najmniej
jednego z matzonkdw.

. Dom Maklerski moze wypowiedzie¢ Umowe, w szczegdlnosci, gdy:

1) Klient zalega z uiszczeniem optat za prowadzenie Rachunku Inwestycyjnego dtuzej
niz 3 miesigce;

2) Klient nie przestrzega istotnych warunkéw Umowy lub Regulaminu;

3) Klient podat nieprawdziwe dane lub informacje w dokumentach, o ktérych mowa
w § 4 Regulaminu;

4) Dom Maklerski powziat informacje na temat obnizenia wiarygodnosci Klienta lub
zmiany sytuacji finansowej Klienta, o ile w ocenie Domu Maklerskiego obnize-
nie wiarygodnosci Klienta lub zmiana jego sytuacji finansowej moze mie¢ wptyw
na ustugi wykonywane na rzecz tego Klienta przez Dom Maklerski.

. Wypowiedzenie Umowy powinno by¢ stwierdzone pismem.
. Jesli charakterystyka Portfela wymaga zachowania dtuzszego niz wymieniony w ust. 1

okresu wypowiedzenia, strony moga za porozumieniem okresli¢ wspdlnie inny termin
rozwigzania Umowy.

. Dom Maklerski moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem natychmiastowym w przypad-

ku razacego naruszenia przez Klienta postanowienn Umowy lub Regulaminu. Rozwiaza-
nie Umowy ze skutkiem natychmiastowym wymaga dla swojej waznosci zachowania
formy pisemne;j.

. W okresie wypowiedzenia Umowy Dom Maklerski nie zaprzestaje wykonywania czyn-

nosci zarzadczych, dazac jednoczesnie do spieniezenia Aktywdw wchodzacych w sktad
Portfela do korica tego okresu, chyba ze Klient poprzez swa pisemna dyspozycje posta-
nowi inaczej lub z uwagi na charakter Aktywow czynnos¢ ta nie bedzie mozliwa.

. Jezeli w tresci wypowiedzenia Klient nie postanowit inaczej, Dom Maklerskiz chwilg roz-

wigzania Umowy stawia do dyspozycji Klienta srodki pieniezne lub Instrumenty Finan-
sowe wchodzace w sktad Portfela, po pomniejszeniu o nalezne opfaty i prowizje Domu
Maklerskiego.

. Domowi Maklerskiemu przystuguje prawo do wypowiedzenia Umowy ze skutkiem

natychmiastowym w przypadku, jezeli w terminie okreslonym w Umowie przy jej za-
wieraniu Portfel nie zostanie zasilony Aktywami o wartosci rownej lub przekraczajacej
minimalng wartos¢, o ktérej mowa w § 3 ust. 2 pkt 2) Regulaminu, z zastrzezeniem ust.
12 ponizej.

. Dom Maklerski moze odstapic¢ od czynnosci opisanych w ust. 9 powyzej w szczegolno-

sci, jezeli otrzyma informacje od Klienta o przyczynach opdznienia i zostanie uzgodnio-
ny inny termin realizacji zasilenia Portfela.

. W odniesieniu do Rachunku Inwestycyjnego objetego Umowa moze zostac za poro-

zumieniem stron zawieszone wykonywanie czynnosci zarzadczych. W tym przypadku
na przedmiotowym Rachunku Inwestycyjnym sg pozostawiane srodki pieniezne w wy-
sokosci pokrywajacej optaty nalezne Domowi Maklerskiemu w okresie zawieszenia.
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Jezeli po uptywie okresu zawieszenia, o ktérym mowa w ust. 11 powyzej nie zostanie on
przedtuzony kolejny raz za porozumieniem stron lub jezeli na Rachunku Inwestycyjnym
objetym Umowa znajduja sie srodki niewystarczajace na przewidywane optaty nalezne
Domowi Maklerskiemu, Dom Maklerski moze wypowiedzie¢ Umowe ze skutkiem na-
tychmiastowym, bez zachowania okresu wypowiedzenia.

.W razie $mierci Klienta, Dom Maklerski nie przerywa swiadczenia ustug zarzadza-

nia i jednoczesnie stawia Portfel do dyspozycji jego spadkobiercéw, z zastrzezeniem

ust. 14 ponizej. W tym celu spadkobiercy powinni przedtozy¢ prawomocne postano-

wienie sadu o nabyciu spadku lub wypis aktu poswiadczenia dziedziczenia oraz, jezeli
spadkobiercéw jest kilku:

1) ztozyc¢ zgodna dyspozycje co do Aktywow Klienta lub przedtozy¢ upowaznienie po-
zostatych spadkobiercéw z podpisami notarialnie poswiadczonymi do dysponowa-
nia Portfelem, oraz

2) przedtozy¢ prawomocne postanowienie sadu o dziale spadku, lub

3) przedtozy¢ umowe o dziat spadku z podpisami notarialnie poswiadczonymi.

. W razie watpliwosci, jaka czes¢ Aktywow Klienta nalezy sie poszczegdlnym spadkobier-

com, Dom Maklerski zastrzega sobie prawo ztozenia przedmiotu swiadczenia do depo-
zytu sagdowego.

. Zakonczenie Umowy nie uchybia obowiagzkowi Klienta lub jego nastepcéow prawnych

do wykonania wszelkich zobowigzarn wobec Domu Maklerskiego, w szczegdlnosci zo-
bowigzan pienieznych w/z zaptaty opfat i prowizji, naleznych Domowi Maklerskiemu
z tytutu $wiadczonych na rzecz Klienta ustug zarzadzania Portfelem. Dom Maklerski
moze zaspokoi¢ swoje roszczenia z Aktywow Klienta znajdujacych sie na jego Rachunku
Inwestycyjnym, w tym poprzez sprzedaz Aktywow Klienta na zaspokojenie wierzytel-
nosci Domu Maklerskiego. Optaty i prowizje ustalone zgodnie z postanowieniami Regu-
laminu sg pobierane takze za czynnosci, ktére nastepujg po zakoriczeniu Umowy, jezeli
ich dokonanie jest wprost spowodowane zakoriczeniem Umowy (np. transfer Aktywow
po zakonczeniu Umowy). Jezeli Aktywa przenoszone sg na inny Rachunek Inwestycyjny
niz prowadzony przez Dom Maklerski, Dom Maklerski ma prawo do dokonania potrace-
nia przed dokonaniem transferu Aktywow.

11l. Pelnomocnictwa

§7
Udzielenie pelnomocnictwa Domowi Maklerskiemu

. Klient, zawierajagc Umowe, udziela Domowi Maklerskiemu petnomocnictwa do zarza-

dzania Portfelem z prawem substytucji na rzecz innych oséb w zakresie realizowania
postanowier Umowy.

. Petnomocnictwo obejmuje umocowanie do dokonywania czynnosci wyszczegdlnio-

nychw § 2 ust. 2 Regulaminu.

. Czynnosci prawne zwiazane z zarzadzaniem Aktywami wykonywane sg przez wyzna-

czonego przez Dom Maklerski Doradce, ktéry moze zostac zastgpiony w dowolnym
czasie, decyzjag Domu Maklerskiego, innym Doradca. Czynnosci oznaczone rodzajowo,
codo ktérych nie jest wymagana licencja doradcy wykonywane sg przez innych pracow-
nikéw dziatajacych pod nadzorem Doradcow.

. Petnomocnictwo upowaznia wytacznie do dokonywania czynnosci stuzacych zarzadza-

niu Portfelem Klienta, zgodnie z wybrang przez niego Strategia Inwestycyjng oraz wy-
petnieniu zobowiazan Klienta wobec Domu Maklerskiego wynikajacych z Umowy.
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. Jezeli Umowa lub Regulamin nie stanowia inaczej, petnomocnictwo nie upowaznia do:

1)  wyptat srodkéw pienieznych z Rachunkéw Inwestycyjnych Klienta, za wyjatkiem sy-
tuacji okreslonych w § 2 ust. 2 pkt 16 Regulaminu;

2) przelewéw srodkéw pienieznych w celu innym niz okreslone w § 2 ust. 2 Regulami-
nu;

3) przelewdw Instrumentéw Finansowych innych niz okreslone w § 2 ust. 2 Regulami-
nu.

. Strony mogg stosownie do potrzeb ograniczy¢ lub rozszerzy¢ zakres petnomocnictwa.

Ograniczenie nie moze ogranicza¢ mozliwosci realizowania przez Dom Maklerski posta-
nowien Umowy.

. W celu prawidtowej realizacji postanowien Umowy Dom Maklerski moze zwréci¢ sie

do Klienta o udzielenie dodatkowych petnomocnictw do wykonania czynnosci szcze-
golnych.

. Nazadanie Domu Maklerskiego Klient uzyska poswiadczenie notarialne petnomocnictw

do czynnosci szczegdlnych, oraz na dokumencie petnomocnictwa w szczegdlnosci,
gdy wymog uzyskania formy szczegdlnej petnomocnictwa wynika z przepiséw prawa.
Optaty zwigzane z uzyskaniem poswiadczenia notarialnego petnomocnictw, o ktérych
mowa powyzej ponosi Klient.

. Klientowi przystuguje prawo zmiany zakresu petnomocnictwa, o ile zmiana taka nie

ograniczy lub nie uniemozliwi nalezytej realizacji postanowiert Umowy. Zmiana zakresu
upowaznienia wymaga udzielenia nowego petnomocnictwa z zachowaniem formy pi-
semnej.

. Odwotanie petnomocnictwa przez Klienta mozliwe jest jedynie poprzez rozwigzanie

Umowy i jest skuteczne z chwila jej rozwigzania. Do dnia rozwigzania Umowy petno-
mocnictwo jest nieodwotywalne i nie wygasa.

Petnomocnictwo wygasa z koricem dnia rozwigzania Umowy.

Petnomocnictwo udzielone Domowi Maklerskiemu przez osobe fizyczng nie wygasa
z chwilg jej Smierci.

.Dom Maklerski nie wykonuje zadnych dyspozycji wynikajacych z Umowy ztozonych

przez spadkobiercéw ustawowych lub testamentowych, do momentu otrzymania pra-
womocnego postanowienia sadu o stwierdzeniu nabycia spadku po Kliencie lub aktu
poswiadczenia dziedziczenia.

§8
Petnomocnicy Klienta

. Klientowi przystuguje prawo ustanowienia petnomocnika do dziatania w jego imieniu

wobec Domu Maklerskiego, w zakresie ustalonym w petnomocnictwie, ktére w szcze-
g6lnosci moze obejmowac: sktadanie wszelkich dyspozycji przewidzianych Umowa
i Regulaminem, w tym dyspozycji zwiazanych z wypfata i transferem Aktywoéw Klien-
ta, zmiang Strategii Inwestycyjnej, wypowiedzeniem Umowy, uzyskiwaniem dostep-
nych informacji o Portfelu. Petnomocnik zobowiagzany jest do przestrzegania zapiséw
§ 15 ust. 1 Regulaminu, a za postepowanie niezgodne z tymi zapisami odpowiedzialno$¢
ponosi Klient.

. Zakres petnomocnictwa powinien zosta¢ uzgodniony z Domem Maklerskim.
. Petnomocnik Klienta bedacy osoba prawng moze dokonac substytucji na rzecz swoich

pracownikow, jednak ci nie moga dokonywac kolejnych upowaznien na rzecz Klienta.

. Z zastrzezeniem ust. 5 i 6 ponizej, petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie

z podpisem notarialnie poswiadczonym.

. Petnomocnictwo udzielane w obecnosci pracownika Domu Maklerskiego, agenta lub
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innej osoby wskazanej przez Dom Maklerski, wymaga formy pisemnej. Jest ono sporzg-
dzane na formularzu Domu Maklerskiego

. W przypadku, gdy petnomocnictwo jest wystawiane w panstwie, w ktérym nie funk-

cjonujg osobno uprawnieniach analogicznych do uprawnien notariusza okreslonych
w prawie polskim, petnomocnictwo moze zosta¢ poswiadczone przez posiadajacego
uprawnienia do takiego poswiadczenia urzednika paristwowego z zachowaniem formy
pisemnej, opatrzonego dpostille i przettumaczonego na jezyk polski przez ttumacza
przysiegtego.

Udzielenie petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Domu Maklerskiego od dnia
jego otrzymania.

. Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania formy pisemnej i skutkuje od dnia

jego otrzymania przez Dom Maklerski. O fakcie odwotania petnomocnictwa Klient wi-
nien powiadomi¢ Dom Maklerski niezwtocznie.

IV. Zarzadzanie

§9
Zasady zarzadzania

. Dom Maklerski zarzadza Portfelem na zasadach okreslonych w Regulaminie, Umowie

oraz petnomocnictwie otrzymanym od Klienta.

. Aktywa Klienta objete Umowa na dzien podjecia czynnosci zarzadczych nie moga by¢

obcigzone prawami oséb trzecich i musza by¢ zdeponowane na wskazanych w Umowie
Rachunkach Inwestycyjnych.

. Minimalna warto$¢ Aktywow oddawanych w zarzadzanie zalezna jest od rodzaju Strate-

gii Inwestycyjnej, a jej poziom okresla Taryfa Optat.

. Aktywami wchodzacymi w sktad Portfela mogg by¢ zaréwno srodki pieniezne jak i In-

strumenty Finansowe, przy czym Dom Maklerski moze wyrazi¢ sprzeciw co do przyjecia
niektdérych Instrumentéw Finansowych.

. Dom Maklerski moze wyrazi¢ zgode na przyjecie Aktywow o wartosci mniejszej niz opi-

sana w § 3 ust. 2 pkt 2) Regulaminu oraz uzalezni¢ swoja zgode od zobowiazania ze
strony Klienta do uzupetnienia brakujacej wartosci Aktywow w okreslonym terminie.
Brak uzupetnienia Aktywéw do minimalnej wartosci progowej dla danej Strategii Inwe-
stycyjnej w uzgodnionym terminie skutkowac¢ moze odstgpieniem Domu Maklerskiego
od Umowy, a tym samym zaprzestaniem badz tez niepodejmowaniem czynnosci za-
rzadczych.

Umowa moze okresla¢ indywidualny tryb przekazania przez Klienta Aktywéw w zarza-
dzanie.

Klient moze zwieksza¢ wartosc¢ Portfela poprzez wnoszenie dodatkowych Aktywow, po-
wiadamiajac o tym swojego Doradce.

. Przychody uzyskane z zarzadzania podwyzszaja wartosc Portfela i sa reinwestowane,

chyba ze zapis Umowy stanowi inaczej.

Dom Maklerski podejmuje czynnosci zwigzane z zarzadzaniem Portfelem niezwtocznie

po dokonaniu facznie nastepujacych czynnosci:

1) podpisaniu Umowy i

2) udzieleniu Domowi Maklerskiemu petnomocnictwa i

3) przekazaniu w petnej wysokosci Aktywow, o ktérych mowa w niniejszym paragra-
fie, z zastrzezeniem ust. 5 niniejszego paragrafu.

. Przy zawieraniu Umowy Klient wskazuje Strategie Inwestycyjng, zgodnie z ktérg zbudo-

wany zostanie Portfel.
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Klient moze zawrze¢ z Domem Maklerskim Umowe, ktérej przedmiotem bedzie za-
rzadzanie Portfelem Slepym. W takim przypadku, w trakcie trwania Umowy, Klient nie
ma biezacego wptywu na ksztatt Portfela Slepego. Klient zrzeka sie tym samym prawa
do uzyskiwania biezacych informacji o sktadzie Portfela Slepego i dokonywanych przez
Dom Maklerski operacji, z zastrzezeniem obowigzkéw wynikajgcych z § 5 Regulaminu.

§10
Strategie Inwestycyjne

. Dom Maklerski oddaje do dyspozycji Klienta swego pracownika lub przedstawiciela,

ktory udziela Klientowi wszelkiej pomocy przy prezentacji i doborze odpowiedniej dla
Klienta Strategii Inwestycyjnej. Klient zobowiazany jest udzieli¢ powyzej wskazanym
osobom wszelkich informacji niezbednych do ustalenia wtasciwej dla niego Strategii
Inwestycyjnej, poziomu wystepujacych ryzyk i sposobu zarzadzania Aktywami.

. Strategia Inwestycyjna powinna by¢ odpowiednia do celéw inwestycyjnych Klienta, ak-

ceptowanego przez niego poziomu ryzyka oraz sytuacji finansowej Klienta.

. W celu oceny, czy Strategia Inwestycyjna, w tym Instrument Finansowy bedacy przed-

miotem oferowanej ustugi maklerskiej lub ustuga maklerska, jest odpowiednia dla Klien-

ta biorac pod uwage jego indywidualng sytuacje, Dom Maklerski pozyskuje od Klienta

przed zawarciem Umowy informacje:

1) dotyczace poziomu wiedzy Klienta o inwestowaniu w zakresie Instrumentéw Finan-
sowych oraz do$wiadczenia inwestycyjnego, w szczegdlnosci dotyczace:

a) rodzajow ustug maklerskich, transakgji i Instrumentéw Finansowych, ktdre s znane
Klientowi;

b) charakteru, wielkosci i czestotliwosci transakgji Instrumentami Finansowymi doko-
nywanych przez Klienta oraz okresu, w ktérym byty dokonywane;

c) poziomu wyksztatcenia Klienta, wykonywanego obecnie zawodu lub wykonywane-
go poprzednio, jesli jest to istotne dla dokonania oceny.

2) niezbedne dla ustalenia, ze przy nalezytym uwzglednieniu charakteru i zakresu
Swiadczonej ustugi okreslona transakcja, rekomendowana lub zawierana w toku
Swiadczenia ustugi:

a) realizuje cele inwestycyjne Klienta;

b) nie jest zwigzana z ryzykiem, ktérego poziom przekraczatby mozliwosci inwestycyj-
ne Klienta oraz

c) ma charakter pozwalajacy na jej zrozumienie i dokonanie oceny ryzyka z nig zwigza-
nego przez Klienta, bioragc pod uwage posiadane przez niego doswiadczenie i wie-
dze.

3) obejmujace wskazanie zrédta i wysokosci statych dochodéw, posiadanych akty-
wow, w tym aktywdw ptynnych, inwestycji, nieruchomosci oraz statych zobowigzan
finansowych;

4) natemat dtugosci okresu, w ktérym Klient chciatby prowadzi¢ inwestycje, jego pre-
ferencji co do poziomu ryzyka, profilu ryzyka oraz celu inwestycji.

. W przypadku Klienta Profesjonalnego Dom Maklerski moze nie zwracac sie o przedsta-

wienie informacji dotyczacych poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie Instrumen-
tow Finansowych oraz doswiadczenia inwestycyjnego.



5.

Dom Maklerski oferuje Klientom w ramach ustugi zarzgdzania Portfelem na zlecenie na-
stepujace Strategie Inwestycyjne:
1) strategie standardowe:
a) strategia akcyjna,
b) strategia zmiennego zaangazowania,
c) strategia zmiennego zaangazowania PLUS,
d) strategia dochodu biezacego,
e) strategia dochodu biezacego PLUS.
2) strategia indywidualna;
3) Dom Maklerski moze dodatkowo wprowadzi¢ do oferty swoich ustug inne (niewy-
mienione w pkt. 1) rodzaje strategii standardowych, dostepnych dla Klienta. Wpro-
wadzenie nowej Strategii Inwestycyjnej nie stanowi zmiany Regulaminu.

. W trakcie trwania Umowy mozliwa jest zmiana pierwotnie wskazanej Strategii Inwesty-

cyjnej, poprzez zmiane Umowy.

. Dom Maklerski nie moze zalecac Klientowi zmiany Strategii Inwestycyjnej bez pozyska-

nia od Klienta informacji, o ktérych mowa w ust. 3 powyzej.

. Dostosowanie powierzonych Aktywow do struktury wtasciwej dla okreslonej w Umowie

Strategii Inwestycyjnej powinno nastapi¢ w terminie nie dtuzszym niz 14 dni od dnia
podpisania Umowy lub zmiany Umowy wynikajacej ze zmiany Strategii Inwestycyjnej,
chyba ze zachowanie tego terminu jest niemozliwe z przyczyn niezaleznych od Domu
Maklerskiego.

. Dom Maklerski zarzadza Portfelem wedtug Strategii Inwestycyjnej o zréznicowanym

poziomie ryzyka inwestycyjnego i ptynnosci. Zarzadzanie moze odbywac sie zgodnie ze
Strategig Inwestycyjna standardowa lub indywidualna.

. Pracownik Domu Maklerskiego przed podpisaniem Umowy charakteryzuje poszczegél-

ne Strategie Inwestycyjne standardowe, ktérych szczegétowy opis zawiera Zatacznik
nr 1 do Regulaminu.

. Na zyczenie Klienta, pracownik Domu Maklerskiego, opracowuje na podstawie przed-

stawionych danych i preferencji indywidualng Strategie Inwestycyjna lub przyjmuje
Strategie Inwestycyjna przedstawiong przez Klienta.

. Opracowania indywidualnej Strategii Inwestycyjnej dokonuje Doradca z zachowaniem

nalezytej starannosci zawodowej i w dobrze rozumianym interesie Klienta, w oparciu
o informacje pozyskane od Klienta i w zakresie okreslonym w formularzu stanowiagcym
Zatgcznik nr 3 - Zlecenie Przygotowania Indywidualnej Strategii Inwestycyjnej.

. Przedstawiona przez Klienta propozycja indywidualnej Strategii Inwestycyjnej musi

zosta¢ zaakceptowana przez Doradce, co do realnosci realizacji jej zatozen, a rezultat
oceny wraz ze wskazaniem przewidywanych konsekwencji moze zostac przedstawiony
Klientowi przez nielicencjonowanego pracownika Domu Maklerskiego.

. Podpisujac Umowe Klient akceptuje warunki wybranej standardowej Strategii Inwe-

stycyjnej lub opracowanej indywidualnej Strategii Inwestycyjnej podpisem wiasnym
na dokumentach:

1) standardowa Strategia Inwestycyjna lub

2) indywidualna Strategia Inwestycyjna.

. Indywidualna Strategia Inwestycyjna moze przewidywac zacigganie przez Dom Makler-

ski kredytéw w imieniu i na rachunek Klienta, ktérych wartos¢ nie moze przekroczy¢
maksymalnego poziomu otwartosci stosunku procentowego zobowiazan do Wartosci
Netto Portfela. Maksymalny poziom, o ktérym mowa powyzej strony okreslaja w Umo-
wie.
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W przypadku przekroczenia poziomu, o ktérym mowa w ust. 15 powyzej, Dom Makler-
ski moze spieniezy¢ czes¢ Aktywow z Portfela, w celu sptaty czesci kredytow niezbednej
do osiggniecia wymaganego ww. zapisem poziomu.

. W czasie obowigzywania Umowy Dom Maklerski moze realizowa¢ na zadanie Klien-

ta przelewy srodkéw pienieznych i dyspozycje wyptaty z zarzagdzanego Portfela, o ile
zachowany zostanie wtasciwy dla wybranej Strategii Inwestycyjnej minimalny poziom
wartosci Portfela.

. Przelew srodkéw na rachunek bankowy Klienta nieobjety Umowa lub realizacja wyptaty

w formie gotéwkowej nastepuje w terminie wskazanym przez Klienta, z zastrzezeniem
zachowania okresu rozliczenia spieniezanych Aktywow, jezeli spieniezenie takie musi
zosta¢ dokonane dla zaspokojenia zadan Klienta.

. Przelew niepienieznych Aktywow na wskazany Rachunek Inwestycyjny Klienta nieobje-

ty Umowa moze nastapic¢ w terminie wskazanym przez Klienta, przy zachowaniu zasady,
iz Aktywa te nie obnizaja wartosci Portfela ponizej wymaganego Taryfa Optat poziomu,
zostaty w petni optacone i nie sa obcigzone prawami oséb trzecich.

Klientowi przystuguje prawo podwyzszenia wartosci Portfela poprzez zasilenie przele-
wem $rodkéw pienieznych jak i Instrumentéw Finansowych. O fakcie dokonania doptaty
Klient jest zobowigzany niezwtocznie i kazdorazowo powiadomi¢ Dom Maklerski. Dom
Maklerski zastrzega sobie prawo do sprzedazy Aktywéw objetych Umowa, w celu do-
stosowania struktury Portfela do okreslonej w Umowie Strategii Inwestycyjnej. Okres
dostosowania struktury, o ktérym mowa powyzej, uzalezniony jest od rodzaju Aktywow
i sytuacji rynkowe;j.

. Strategie Inwestycyjne stanowigce czes¢ Umowy dopuszczaja powstanie zobowigzania

Klienta wzgledem Domu Maklerskiego z tytutu realizacji zlecer zodroczonym terminem
ptatnosci. Poziom zobowigzan Klienta wobec Domu Maklerskiego powstatych na skutek
odraczania terminu zaptaty okreslany jest w tresci Umowy.

§N1
Znaczne Pakiety akgcji

. Klient, za wyjatkiem sytuacji opisanej w ust. 6 ponizej, zobowigzany jest do wypetnienia

obowiazkéw informacyjnych w zwigzku z nabyciem znacznych pakietow akgji, okreslo-
nychw Ustawie o Ofercie Publicznej.

. Dom Maklerski powiadamia Klienta niezwtocznie o powstaniu obowigzku informacyjne-

go przewidzianego Ustawa o Ofercie Publicznej, Prawem Bankowym, Ustawg o Dziatal-
nosci Ubezpieczeniowej lub Ustawg o Przeciwdziataniu Praktykom Monopolistycznym,
a zwigzanego z przekroczeniem lub osiggnieciem procentowych progéw udziatowych
w kapitatach zaktadowych spétek, w ramach zarzadzanych przez Dom Maklerski Akty-
wow, objetych Umowa.

. Klient zobowiazany jest powiadomi¢ Dom Maklerski o stanie posiadania akcji spotek

publicznych, zdeponowanych poza Rachunkiem Inwestycyjnym objetym Umowa oraz
o zmianach tego stanu, jesli akcje danej spotki moga by¢ nabywane w ramach Portfe-
la przez Dom Maklerski i zachodzi¢ moze obawa, ze taczna liczba akcji nabytych lub
zbytych przez Klienta moze uprawniac go do liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
wskazanej przepisami wymienionymi w ust. 2.

. W ramach indywidualnej Strategii Inwestycyjnej Klient moze ustanowi¢ w Umowie za-

kaz nabywania wskazanych lub wszystkich papieréw wartosciowych spoétek publicz-
nych, wilo$ci powodujacej powstanie cigzacego na Kliencie obowigzku, o ktérym mowa
w ust. 1 powyzej.
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Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za niewykonanie lub nienalezyte wykona-

nie obowiazkéw informacyjnych przez Klienta, o ktérych mowa, powyzej, jezeli:

1) Dom Maklerski dokonat powiadomienia w sposéb okreslony w ust. 2 powyzej;

2) Klient nie dostarczyt Domowi Maklerskiemu informacji, o ktérej mowa w ust. 3 po-
wyzej.

. Jezeli Klient przekaze swoje Aktywa do Portfela Slepego, Dom Maklerski przejmuje od-

powiedzialnos¢ za wykonywanie obowigzkdw informacyjnych w zwigzku z nabywaniem
znacznych pakietéw akgji, o ktérych mowa w ust. 2, z zastrzezeniem ust. 5.

§12
Wycena Wartosci Portfela

. Wartos¢ Portfela okreslana jest w dniach wyceny, m. in. w dniu zawarcia Umowy lub

w dniu zasilenia Rachunku Inwestycyjnego objetego Umowa Aktywami o wartosci nie
mniejszej niz wskazany Taryfg Optat minimalny prég inwestycji, w dniach sporzadza-
nia raportéw, o ktérych mowa w § 13 Regulaminu, oraz w dniach, w ktérych odbywa-
ja sie notowania w systemie jednolitego kursu dnia lub w systemie notowan ciggtych
na GPW.

. Wycena Aktywow Portfela w dniu wyceny nastepuje wedtug wartosci rynkowej z zacho-

waniem zasady ostroznej wyceny.

. Stosuje sie nastepujace sposoby wyceny Aktywow, z wyjatkiem instrumentéw rynku

niepublicznego:

1) papiery wartosciowe notowane na rynku regulowanym w oparciu o ogtaszany dla
papierow wartosciowych:

a) ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego lub
b) ostatni kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych;

2) prawa majatkowe nie bedace papierami wartosciowymi notowane na rynku regu-
lowanym oraz papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu regulowanego, lecz
nie notowane na rynku regulowanym, dla ktérych prowadzony jest wtérny obrét
na zasadach okreslonych w art. 78 Ustawy, w oparciu o ogtaszany dla nich ostatni
kurs ustalony w systemie kursu jednolitego, lub ostatni kurs zamkniecia w systemie
notowan ciagtych;

3) papiery wartosciowe niespetniajace warunkéw okreslonych w pkt 1) - 2), lecz beda-
ce przedmiotem obrotu na zasadach okreslonych w art. 3 pkt 2 Ustawy, w oparciu
o $rednig arytmetyczna z dostepnych, ogtoszonych w dniu wyceny przez instytucje
zaangazowane w obrdt tymi papierami wartosciowymi cen kupna, przy czym jako
kryterium wyboru stuzy obrét tymi papierami warto$ciowymi;

4) jezeli kurs zamkniecia w dniu wyceny nie jest dostepny ze wzgledu na brak obrotu
lub jest dostepny, ale cena ostatniej transakcji znaczgco odbiega od ceny pozosta-
tych instrumentdw i nie odzwierciedla wartosci papieru warto$ciowego, to wycenia-
jac ten papier wartosciowy nalezy wykorzysta¢ metode opisang w pkt 3);

5) papiery wartosciowe nie notowane na rynku regulowanym wyceniane sa wedtug:

a) ostatniej ceny sprzedazy w dniu wyceny lub przed dniem wyceny, o ile istniejg uza-
sadnione przestanki, ze te papiery wartosciowe bedg notowane na rynku regulowa-
nym przed uptywem szesciu miesiecy od dnia tej ostatniej sprzedazy, albo

b) ostatniej ceny sprzedazy w dniu wyceny lub przed dniem wyceny, okreslonej
na podstawie $redniej z danych dostarczonych przez trzy instytucje finansowe, ma-
jace najwyzsze obroty tymi papierami wartosciowymi, albo

) ostatniej ceny sprzedazy dla papieréw wartosciowych najbardziej podobnych pod
wzgledem praw z tych papieréw wartosciowych, a w szczegdélnosci oprocentowa-



nia i terminu realizacji.

6) papiery dyskontowe albo papiery o statym oprocentowaniu bez kupondéw odsetko-
wych, ktérych nie mozna wyceni¢ wedtug metod opisanych w pkt 1) - 4), wyceniane
sg wedtug formuty liniowej miedzy cena zakupu a wartoscia nalezng przy wykupie
tych papieréw, chyba ze poziom rynkowych stép procentowych uzasadnia wycene
nizszy;

7) naliczone memoriatowo odsetki z tytutu posiadania srodkéw pienieznych na ra-
chunku bankowym lub Rachunku Inwestycyjnym oraz naliczone memoriatowo od-
setki z tytutu zaciggniecia kredytu, powiekszaja (odpowiednio: pomniejszajg) war-
tos¢ Aktywow Klientaw dniu wyceny;

8) Aktywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote polskie wedtug obo-
wigzujacego kursu sredniego, ogtaszanego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien wyceny;

9) jednostki uczestnictwa funduszu inwestycyjnego wyceniane sa wedtug wartosci

netto, ustalanej przed lub w dniu wyceny przez Bank Depozytariusza towarzystwa

zarzadzajacego tym funduszem inwestycyjnym;

posiadane nienotowane prawa majatkowe z tytutu papieréw wartosciowych wyra-

zone w pienigdzu (np. dywidendy lub odsetki), wycenia sie w wartosci nominalnej

wyptacanej Klientowi przez emitenta (po potraceniu zryczattowanego podatku do-
chodowego), o ile mozna zaktada¢, ze zostana one wyptacone przed uptywem szes-
ciu miesiecy od dnia ich przyznania przez emitenta tych papieréw wartosciowych;

zagraniczne papiery wartosciowe wycenia sie stosujac whasciwe dla rodzaju Instru-

mentu Finansowego zasady opisane w pkt 1) - 10);

. Instrumenty rynku niepublicznego, z wytaczeniem dtuznych papieréw wartosciowych,
wycenia sie wedtug ceny nabycia. Do wyceny dtuznych papieréw wartosciowych niedo-
puszczonych do obrotu regulowanego stosuje sie nastepujace metody:

1) obligacje i dyskontowe papiery dtuzne wyceniane sg wedtug ceny kupna, podawa-
nej przez dealera emisji w dniu wyceny, tzn. ceny, po ktérej dealer emisji jest gotoéw
kupi¢ papier wartosciowy, z uwzglednieniem naleznych odsetek od obligacji nali-
czanych memoriatowo;

2) w przypadku, gdy poznanie ceny kupna, podawanej przez dealera wymaga pono-
szenia dodatkowych staran i kosztéw lub jesli taka cena nie oddaje realnej rynkowej
wartosci papieru wartosciowego z powodu niskiej ptynnosci rynku:

a) obligacje i dyskontowe papiery dtuzne, z okresem do wykupu nie dtuzszym niz 6
miesiecy wyceniane sg wedtug liniowej amortyzacji dyskonta lub premiii memoria-
towego naliczania odsetek,

b) obligacje i dyskontowe papiery dtuzne, z okresem do wykupu dtuzszym niz 6 mie-
siecy, wyceniane sa wedtug metody dyskontowania wartosci nominalneji przy-
sztych kuponoéw przy uzyciu rynkowych stop procentowych,

c) w przypadku znaczacej zmiany rynkowych stép procentowych, to znaczy takiej, ktéra
spowodowataby ze réznica miedzy wycena dtuznych papieréw wartosciowych o ter-
minie wykupu nie dtuzszym niz 6 miesiecy wg metody okreslonej w lit. a) powyzej
a wyceng tych papieréw wg metody okreslonej w lit. b) powyzej jest wieksza niz
0,5% wartosci tych papierdw, stosuje sie do ich wyceny metode opisang w ust. 4 pkt
2) lit. b) powyzej;

. Depozyty bankowe wyceniane sa wedtug wartosci nominalnej powigkszonej o kwote
naliczonych memoriatowo odsetek.

. Instrumenty pochodne, z wytaczeniem kontraktow terminowych oraz prawa poboru
wyceniane sg wedtug wartosci rynkowej, zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 i ust.
4 powyzej.
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Wartos¢ kontraktow terminowych jest rowna niezrealizowanemu zyskowi lub stracie
z tytutu posiadania kontraktu. Dzienna zmiana wartosci Portfela bedaca efektem posia-
dania otwartych kontraktéw terminowych, jest rowna dziennemu zyskowi lub dziennej
stracie, wynikajacej z powstatych z tytutu posiadania tychze kontraktéw naleznosci lub
zobowiazan.

. Zysk lub strata z tytutu posiadania otwartych kontraktow terminowych, bedace réznica

ceny rozliczeniowej, ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi w ust. 3 i ust. 4 powyzej,

oraz ceny otwarcia pozycji, obliczane sa nastepujaco:

1) dla pozydji dtugiej, otwartej w dniu wyceny, wartos¢ bezwzgledna roznicy ceny
rozliczeniowej z tego dnia wyceny i ceny otwarcia pozygji jest zyskiem, gdy cena
rozliczeniowa z tego dnia wyceny jest wyzsza niz cena otwarcia pozycji, badz strata,
gdy cena rozliczeniowa z tego dnia wyceny jest nizsza niz cena otwarcia pozycji;

2) dla pozycji krétkiej, otwartej w dniu wyceny, wartos¢ bezwzgledna réznicy ceny
rozliczeniowej z tego dnia wyceny i ceny otwarcia pozygji jest zyskiem, gdy cena
rozliczeniowa z tego dnia wyceny jest nizsza niz cena otwarcia pozycji, badz strata,
gdy cena rozliczeniowa z tego dnia wyceny jest wyzsza niz cena otwarcia pozycji;

3) dla pozycji dtugiej, otwartej przed dniem wyceny, wartos¢ bezwzgledna rézni-
cy ceny rozliczeniowej z tego dnia wyceny i poprzedniej ceny rozliczeniowej jest
zyskiem, gdy cena rozliczeniowa z tego dnia wyceny jest wyzsza od poprzedniej
dziennej ceny rozliczeniowej, badz strata, gdy cena rozliczeniowa z tego dnia wyce-
ny jest nizsza od poprzedniej dziennej ceny rozliczeniowej;

4) dla pozycji krotkiej, otwartej przed dniem wyceny, wartos¢ bezwzgledna réznicy
ceny rozliczeniowej z tego dnia wyceny i poprzedniej ceny rozliczeniowej jest zy-
skiem, gdy cena rozliczeniowa z tego dnia wyceny jest nizsza od poprzedniej dzien-
nej ceny rozliczeniowej, badz strata, gdy cena rozliczeniowa z tego dnia wyceny jest
wyzsza od poprzedniej dziennej ceny rozliczeniowe;.

. Wartos¢ Aktywow, ktérych nie mozna wyceni¢ zadng z powyzszych metod, zostanie

oszacowana przy uzyciu najbardziej zblizonych metod, wedtug uznania Domu Makler-
skiego.

. Przy ustalaniu wyniku ze sprzedazy Instrumentéw Finansowych jako metode wyceny

Aktywow Dom Maklerski stosowac bedzie zasade FIFO (pierwsze weszto, pierwsze wy-
szto).

§13
Korespondencja

. Dom Maklerski przekazuje Klientowi okresowe raporty z wykonania Umowy. Rapor-

ty okresowe Dom Maklerski wysyta w ciagu 10 dni roboczych od zakorczenia okresu,
za ktory zostaty one przygotowane.

. Raporty, o ktérych mowa w ust. 1, zawieraja w szczegdlnosci nastepujace informacje:

1) nazwe lub oznaczenie Rachunku Inwestycyjnego, ewidencji lub rejestru, na ktérym
przechowywane sg Aktywa Klienta;
2) informacje o sktadzie Portfela i wycenie Portfela, w tym:
a) dane na temat kazdego z Instrumentéw Finansowych wchodzacych w skfad Portfela;
b) wartos¢ rynkowa poszczegdlnych Instrumentéw Finansowych wchodzacych
w sktad Portfela albo ich wartos¢ godziwa, jesli nie jest mozliwe ustalenie ceny war-
tosci rynkowej;
¢) saldo srodkéw pienieznych na poczatek i koniec okresu sprawozdawczego oraz
d) wyniki Portfela w czasie okresu, za ktory sporzadzany jest raport.
3) wskazanie tacznej wysokosci wszystkich optat i prowizji pobranych w danym okre-
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sie sprawozdawczym w ramach zarzadzania Portfelem z podziatem na taczng wy-
soko$¢ optat i prowizji pobranych z tytutu zarzadzania Portfelem oraz taczng wy-
soko$¢ optat i prowizji zwigzanych z wykonywaniem zlecen w ramach zarzadzania
Portfelem, wraz z informacja, ze na zadanie Klienta mozliwe jest przekazanie szcze-
goétowego wykazu wszystkich optat i prowizji pobranych w okresie, za ktéry sporza-
dzany jest raport;

4) poréwnanie wynikow osiggnietych w okresie, za ktéry sporzadzany jest raport,
z wynikami przyjetego dla danej Strategii Inwestycyjnej Benchmarku;

5) wskazanie wartosci dywidend, odsetek lub innych pozytkéw z Aktywéw wchodza-
cychw sktad Portfela, ktore w danym okresie sprawozdawczym powigkszyty war-
tos¢ Portfela;

6) nastepujace informacje w odniesieniu do zlecen wykonywanych w danym okresie
sprawozdawczym, o ile Klient nie zazadat informowania go o kazdym wykonanym
zleceniu na zasadach okreslonych w ust. 7 ponizej:

a) date i czas zawarcia transakgji;

b) rodzaj zlecenia;

) identyfikator kupna/sprzedazy albo charakter zlecenia w przypadku zlecen innych
niz kupno i sprzedaz;

d) oznaczenie miejsca wykonania zlecenia;

e) oznaczenie Instrumentu Finansowego;

f) liczbe Instrumentéw Finansowych bedacych przedmiotem zlecenia;

g) ceng, po jakiej zostato wykonane zlecenie;

h) taczna wartos¢ transakgji;

i) catkowitg wartos¢ pobranych optat i prowizji, jak réwniez innych kosztéw wykona-

nia zlecenia, oraz — na zadanie Klienta — zestawienie poszczegdlnych pozycji pobra-

nych optat i prowizji oraz innych kosztéw wykonania zlecenia;

wskazanie obowiazkéw Klienta zwigzanych z rozliczeniem transakcji, w tym termi-

néw, w ktérych Klient powinien dokonac¢ ptatnosci lub dostawy Instrumentu Finan-

sowego, oraz innych danych niezbednych do wykonania tych obowiazkéw, o ile
takie dane nie zostaty wczesniej podane do wiadomosci Klienta.

Raporty, o ktorych mowa w ust. 1 powyzej, przekazywane sa Klientom co najmniej raz

na 6 miesiecy z zastrzezeniem ust. 5.

—
=

. W przypadku, gdy Umowa przewiduje zarzadzanie Portfelem Slepym, okresla ona za-

sady przekazywania Klientowi raportéw z wykonania Umowy. W Umowie, ktdrej przed-
miotem jest zarzadzanie Portfelem Slepym, Klient moze zastrzec che¢ otrzymywania
kompletnych raportéw ze wskazanym w Umowie op6znieniem.

W szczegdlnych przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 — 8 ponizej, raporty, o ktérych
mowa w ust. 1, moga by¢ przekazywane w innych terminach.

. Klient moze zazada¢ przekazywania raportéw, o ktérych mowa w ust. 1 co najmniej raz

na 3 miesiace.

Klient moze zazada¢ od Domu Maklerskiego informowania go o kazdym wykonanym
zleceniu w zakresie Aktywow Klienta wchodzacych w sktad Portfela. Wéwczas raporty,
o ktérych mowa w ust. 1 przekazywane sg co najmniej raz na 12 miesiecy.

. W przypadku, gdy Strategia Inwestycyjna uzgodniona w Umowie z Klientem zwigzana

jest zwysokim ryzykiem inwestycyjnym, raporty, o ktérych mowa w ust. 1, przekazywa-
ne sa Klientowi, co najmniej raz na miesiac.

9. Na wniosek Klienta i w terminach z nim uzgodnionych sporzadzone moze zosta¢ dodat-

kowe sprawozdanie, zawierajace dane niezbedne do rozliczen z Urzedem Skarbowym.
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. Klientowi przystuguje prawo do biezacego zasiegania informacji o aktualnej wartosci

Portfela w trakcie trwania Umowy. Informacja taka moze zosta¢ przekazana za pomoca
urzadzen technicznych, o ile wskazane zostanie to w tresci Umowy.

. Dom Maklerski informuje Klienta niezwtocznie - nie pézniej niz do korica dnia, w ktérym

ten spadek nastapit, a jezeli ten spadek nastapit w dniu wolnym od pracy - do konca
pierwszego dnia roboczego nastepujacego po tym dniu, o stanie Portfela, w przypadku
spadku jego wartosci o co najmniej wartos¢ wskazang w Umowie w stosunku do sta-
nu na ostatni dzien, za ktéry sporzadzono ostatni raport z zarzadzania, powiekszonego
o wptywy i pomniejszonego o wyptywy Aktywow w tym okresie.

.Umowa moze naktada¢ na Dom Maklerski inne obowiazki sprawozdawczo informacyj-

ne, ktére nie zostaty wskazane w Regulaminie, a za ktére pobierane s opfaty zgodne
z Taryfag Optat.

. Klient moze wskaza¢ petnomocnika do odbioru korespondencji i pozyskiwania informa-

¢ji, o ktérych mowa powyzej. Powyzsze petnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pis-
mie z podpisem notarialnie poswiadczonym. Peinomocnictwo udzielane w obecnosci
pracownika Domu Maklerskiego lub Agenta, lub innej osoby wskazanej przez Dom
Maklerski wymaga formy pisemnej. Jest ono sporzadzane na formularzu Domu Makler-
skiego. W przypadku, gdy petnomocnictwo jest wystawiane w panstwie, w ktérym nie
funkcjonuja osoby o uprawnieniach analogicznych do uprawnien notariusza okreslo-
nych w prawie polskim, petnomocnictwo moze zosta¢ poswiadczone przez posiadaja-
cego uprawnienia do takiego poswiadczenia urzednika panstwowego, polska placowke
dyplomatyczna, placéwke konsularng z zachowaniem formy pisemnej, opatrzonego
apostille i przettumaczonego na jezyk polski przez ttumacza przysiegtego. Udzielenie
petnomocnictwa jest skuteczne w stosunku do Domu Maklerskiego od dnia jego otrzy-
mania. Odwotanie petnomocnictwa wymaga zachowania formy pisemnej i skutkuje
od dnia jego otrzymania przez Dom Maklerski. O fakcie odwotania petnomocnictwa
Klient winien powiadomi¢ Dom Maklerski niezwtocznie.

. Raportyizawiadomienia Dom Maklerski przesyta do Klienta listem poleconym pod wska-

zany w Umowie adres lub przekazuje w inny, okreslony w Umowie sposéb, a w szczegol-
nosci na wskazy przez Klienta adres poczty elektronicznej (e-mail).

. Dom Maklerski informuje Klienta kazdorazowo o zmianie Doradcy wyznaczonego do za-

rzadzania Portfelem.

§14
Optaty

. Za ustuge zarzadzania Domowi Maklerskiemu przystuguje wynagrodzenie zgodne z Ta-

ryfa Optat, stanowigca Zatgcznik nr 2 do Regulaminu. O ile Umowa nie przewiduje ina-
czej, wynagrodzenie sktada sie z tzw. optaty statej oraz czesci zmiennej, uzaleznionej
od osigganych wynikéw finansowych - prowiz;ji.

. Taryfa Optat stanowi integralng czes¢ Regulaminu. Nie stanowi zmiany Regulaminu roz-

szerzenie Taryfy Optat o pozycje wprowadzajace nowe produkty, obnizenie optat lub
prowizji albo przeprowadzenie promogji.

. Dom Maklerski zachowuje prawo do zawieszenia lub odstapienia, wedle swobodnego

uznania, od pobierania opfat wynikajacych z Taryfy Optat.

. Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego paragrafu pobierane jest niezalez-

nie od optat pobieranych przez Dom Maklerski w zwigzku ze $wiadczonymi przez niego
ustugami maklerskimi, prowadzeniem rachunkéw sktadajacych sie na Portfel, optat po-
bieranych przez Bank Depozytariusz z tytutu Swiadczonych ustug i optat innych posred-
nikéw przy wykonywaniu czynnosci zarzadzania.
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. Wynagrodzenie pobierane jest zRachunkéw Inwestycyjnych Klienta objetych Umowa.
. Domowi Maklerskiemu przystuguje prawo sprzedazy czesci Aktywow wchodzacych

w sktad Portfela w celu zaspokojenia roszczen wynikajacych z naleznych, a nieuiszczo-
nych optat i prowizji, jezeli wolne srodki finansowe objete Umowa, sg niewystarczajace
na pokrycie ww. roszczen.

. Optaty state i prowizje powiekszane sg o stawke podatku VAT.
. Optate statg Dom Maklerski pobiera z Rachunku Inwestycyjnego Klienta z dotu raz

w miesigcu, do 3 dnia roboczego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry prowizje
naliczono oraz w dniu rozwigzania Umowy. Optata stata za miesiac jest rowna iloczyno-
wi stawki optaty statej uzgodnionej w Umowie i dziennej wartosci zarzadzanego Portfe-
la za dni robocze miesigca, w ktérych obowigzywata Umowa.

. W przypadku, gdy optata stata jest pobierana w dniu rozwigzania Umowy, mnozy sie ja

przez liczbe dni minionych od poczatku miesiaca, a dzieli sie przez catkowitg liczbe dni
w danym miesigcu kalendarzowym. Podobnie, w pierwszym miesigcu obowigzywania
Umowy optate podstawowg mnozy sie przez liczbe dni obowigzywania Umowy w tym
miesigcu, a dzieli przez catkowitg liczbe dni miesigca.

. Prowizja od Zysku lub prowizja od Zysku Netto naliczana jest niezwtocznie po zakonczo-

nym kwartale kalendarzowym lub innym Okresie Rozliczeniowym, jezeli taki zastrzezo-
ny zostanie w tresci Umowy i pobierana w terminie do 3 dnia roboczego nastepujacego
po zakonczonym Okresie Rozliczeniowym lub w dniu rozwigzania Umowy. Wartos¢ pro-
wizji rébwna jest iloczynowi wskaznika procentowego prowizji uzgodnionego w Umowie
i wartosci Zysku lub Zysku Netto uzyskanego w danym okresie.

W przypadku osiagniecia wyniku ponizej Benchmarku prowizja nie jest pobierana.
Wymagalna wierzytelno$¢ Domu Maklerskiego wobec Klienta w zwigzku ze Swiadcze-
niem ustug zarzadzania Portfelem wynikajaca z Umowy lub z tytutu innych umoéw za-
wartych pomiedzy Klientem a Domem Maklerskim podlega zaspokojeniu ze srodkow
pienieznych Klienta zapisanych na Rachunku Inwestycyjnym. Klient upowaznia Dom
Maklerski do potracania wszelkich wierzytelnosci Domu Maklerskiego wobec Klienta
wynikajacych z Umowy, innych umoéw zawartych pomiedzy Klientem a Domem Ma-
klerskim, w tym wierzytelnosci wynikajacych z prowadzonych przez Dom Maklerski dla
Klienta innych rachunkéw i rejestrow operacyjnych, z wierzytelnosciami Klienta z tytutu
Srodkéw zgromadzonych na Rachunku Inwestycyjnym.

§15
Odpowiedzialnos¢ Klienta

. W czasie trwania Umowy Klient zobowiazuje sie do:

1) wstrzymania sie od sktadania dyspozycji dotyczacych Aktywow tworzacych Portfel,
w tym réwniez ustanawiania blokad, chyba ze Dom Maklerski wyrazi zgode na do-
konanie blokady;

2) nieustanawiania ograniczonych praw rzeczowych na papierach wartosciowych, in-
nych Instrumentach Finansowych i innych Aktywach objetych Umowa bez uzyska-
nia uprzedniej wyraznej zgody Domu Maklerskiego;

3) niedokonywania odbioru dokumentéw (wyciagi i zawiadomienia), o ktérych mowa
w ust. 9.

Zobowiazanie to dotyczy réwniez dotychczasowych petnomocnikéw Klienta. Za pod-

jete przez nich czynnosci niezgodne z postanowieniami Regulaminu lub Umowy, Klient

odpowiada jak za czynnosci wtasne.
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. Klient zobowigzany jest uzgodni¢ z Domem Maklerskim:

1) kazdorazowo operacje zasilenia Rachunku Inwestycyjnego objetego Umowa lub wy-
dania dyspozycji wyptaty lub przelewu srodkéw z tego Rachunku Inwestycyjnego.

2) kazdorazowo operacje transferu Aktywow do lub z Portfela, a takze transferéw mie-
dzy Portfelami.

. Uzgodnienie, o ktéorym mowa w ust. 3 powyzej, winno by¢ dokonane przed przepro-

wadzeniem powyzszych operacji. Dodatkowo Klient zobowigzany jest niezwtocznie po-
wiadomi¢ Dom Maklerski o dokonanym zasileniu Rachunku Inwestycyjnego, na ktérym
zdeponowane sg Aktywa wchodzace w skfad Portfela o srodki pieniezne lub Instrumen-
ty Finansowe.

. Umowa moze w sposob indywidualny regulowac zasady dokonywania, badz tez zakazy-

wac dokonywania przez Klienta, doptat, wyptat i transferéw Instrumentéw Finansowych
oraz rozliczania zyskow realizowanych w ramach zarzadzania.

. W trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do wycofywania Aktywoéw z Portfela,

po uprzednim uzgodnieniu z Domem Maklerskim terminu i warunkéw wycofania.

. W trakcie trwania Umowy Klient ma prawo do zwiekszania Aktywéw w Portfelu,

po uprzednim uzgodnieniu z Domem Maklerskim terminu i warunkéw zwiekszenia Ak-
tywéw w Portfelu.

. Klient zobowigzany jest do bezzwtocznego poinformowania Domu Maklerskiego

o zmianie danych, na podstawie, ktérych zawarta zostata Umowa lub ktdre stanowity
podstawy doboru Strategii Inwestycyjnej.

. Zawierajgc Umowe Klient zobowigzany jest przekaza¢ do Banku Depozytariusza dys-

pozycje o niezawiadamianiu Klienta o transakcjach, ktérych przedmiotem sa Aktywa
wchodzacew sktad Portfela. Jezeli w sktad Portfela wchodza jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, konieczne jest rowniez wydanie dyspozycji o przekazywaniu
potwierdzen operacji przeprowadzanych na tych jednostkach do Domu Maklerskiego.

§16
Odpowiedzialnos¢ Domu Maklerskiego

. Dom Maklerski zobowiazuje sie do zachowania nalezytej starannosci w wykonywaniu

postanowien zawartej Umowy, przy uwzglednieniu zawodowego charakteru prowa-
dzonej dziatalnosci i interesu Klienta, jednakze nie gwarantuje osiaggniecia celéw Strate-
gii Inwestycyjnych okreslonych dla Portfela.

. Z zastrzezeniem postanowien z ust. 6 ponizej, Dom Maklerski odpowiada wobec Klien-

téw za szkody powstate wskutek niewykonania lub nieprawidtowego wykonania swoich
obowiazkow w zakresie zarzadzania Aktywami, chyba ze wynikaja one z okolicznosci,
za ktére Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci, w szczegdlnosci w nastepstwie
zdarzen spowodowanych dziataniem sity wyzszej, ktérych Dom Maklerski nie mogt
przewidziec i im zapobiec mimo zachowania nalezytej starannosci.

. Wszystkie czynnosci faktyczne i prawne, ktérych przedmiotem jest Portfel, dokonywa-

ne sa przez Dom Maklerski na rachunek i ryzyko Klienta.

. Klient akceptuje fakt wystepowania ryzyk wystepujacych w zwigzku z zarzadzaniem

Aktywami,w szczegdlnosci:

1) ryzyko braku ptynnosci;

2) niewypfacalnosci emitenta;

3) ograniczonego dostepu do informacji;

4) ryzyko kurséw walutowych;

5) ryzyko stép procentowych.

O wystepowaniu powyzszych ryzyk inwestycyjnych Klient jest informowany przez pra-
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cownika Domu Maklerskiego przy ustalaniu Strategii Inwestycyjnej dla Portfela.

. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za zmiany lub utrzymanie wartosci Port-

fela, a takze za mozliwe straty wynikte z czynnosci podjetych w dobrej wierze, przy za-

chowaniu nalezytej starannosci zawodowej, w ramach zarzadzania Aktywami Klienta,

w szczegdlnosci za:

1) obnizenie wartosci Portfela wynikte ze zmian kurséw papieréw wartosciowych, wa-
lut obcych i innych Instrumentéw Finansowych;

2) straty wynikle z niewyptacalnosci emitentow papieréw wartosciowych lub bankéw
prowadzacych rachunki Klienta, o ile zarzadzajacy dochowat nalezytej starannosci
w ocenie ryzyka niewyptacalnosci.

. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za nieprawidtowosci i skutki wykonania

czynnosci zwigzanych z ustuga zarzadzania na podstawie posiadanych danych, jezeli
Klient nie dostarczyt informacji, o ktérych mowa w § 4 ust. 14 i § 8 ust. 8, lub informacje
te sg niezgodne z prawda lub nierzetelne.

. Dom Maklerski nie ponosi odpowiedzialnosci za straty Klienta wynikte w zwigzku ze zby-

ciem Aktywow celem pozyskania sSrodkéw na uregulowanie zobowigzan Klienta z tytutu
Swiadczenia ustug zarzadzania Portfelem.

. W przypadku niezawiadomienia Domu Maklerskiego o zmianie adresu do korespon-

dencji podanego w Umowie, korespondencje z Klientem wymagajaca formy pisemnej
wystang na adres wskazany w Umowie uwaza sie za doreczona Klientowi.

. Z zastrzezeniem obowiazujgcych przepiséw prawa, Dom Maklerski nie ponosi odpowie-

dzialnosci za przypadki:

1) opdznienia w dostarczeniu korespondencji kierowanej do Klienta;

2) przejecia korespondencji kierowanej do Klienta przez osoby nieuprawnione;
3) zagubienia korespondencji kierowanej do Klienta.

§17
Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym

Strategie Inwestycyjnag w odniesieniu do Portfela funduszu inwestycyjnego okresla statut
tego funduszu oraz Umowa.

—_

V. Postanowienia koncowe

§18
Zmiany Regulaminu

. Dom Maklerski zastrzega sobie prawo do wprowadzania zmian do Regulaminu, w szcze-

golnosci wynikajacych ze zmian przepiséw dotyczacych obrotu papierami wartoscio-
wymi badz regulaminu GPW.

. O tresci zmian Regulaminu Klienci bedg powiadamiani co najmniej 21 dni przed plano-

wanym wprowadzeniem zmian w zycie pocztg elektroniczna, przestang na wskazany
w Umowie adres email Klienta lub inny adres email wskazany pisemnie przez Klienta
po zawarciu Umowy.

. Na pisemne zyczenie Klienta Dom Maklerski bedzie dorecza¢ mu zmiany Regulaminu

za posrednictwem poczty na adres korespondencyjny wskazany w Umowie lub ostatni
adres korespondencyjny wskazany pisemnie przez Klienta.

. Brak przekazania przez Klienta pisemnej odpowiedzi na zmiany Regulaminu w ciaggu 14

dni od dnia ich doreczenia Klientowi zgodnie z ust. 2 - 3 powyzej, uznaje sie za wyraze-
nie przez Klienta zgody na proponowane zmiany Regulaminu.
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§19
Postepowania Reklamacyjne

_

. Skargi dotyczace dziatania Domu Maklerskiego powinny by¢ sktadane na pismie i kiero-

wane do Zarzadu Domu Maklerskiego.

2. Skarga Klienta powinna zawierac opis sytuacji z ewentualnym wskazaniem poniesionej
szkody, jej wysokosci oraz sposobu wyliczenia wraz z okre$leniem oczekiwan Klienta.

3. Za date wptywu pisma, o ktérym mowa w ust. 1, uwaza sie date potwierdzenia przyjecia
pisma przez pracownika Domu Maklerskiego, a w przypadku nadestania pisma poczta,
date jego otrzymania przez Dom Maklerski.

4. Odpowiedz na pismo Klienta udzielona bedzie w formie pisemnej w terminie 14 dni
od daty jego wptyniecia do Domu Maklerskiego. W sprawach wymagajacych dodatko-
wych czynnosci wyjasniajacych termin moze zosta¢ przedtuzony do jednego miesiaca.
Dom Maklerski informuje o tym fakcie Klienta na pismie.

5. W przypadku istnienia watpliwosci, co do przedmiotu skargi Dom Maklerski moze w ter-
minie 14 dni od jej otrzymania wystapi¢ do Klienta o uzupetnienie skargi lub o ztozenie
wyjasnien.

6. Po otrzymaniu przez Klienta odpowiedzi na pismo, o ktérym mowa w ust. 1, przystuguje

mu prawo do wystapienia z powédztwem do sagdu miejscowo wtasciwego dla Domu

Maklerskiego lub miejsca wykonania Umowy.

§20
Przepisy uzupetniajace

_

. W sprawach nieuregulowanych niniejszym Regulaminem lub Umowa zastosowanie
maja przepisy Regulaminu Swiadczenia ustug maklerskich przez Dom Maklerski IDM
Spétka Akcyjna, regulaminy rachunkéw objetych Umowa oraz wtasciwe przepisy prawa,
w szczegdlnosci Kodeksu Cywilnego i Ustawy.

2. Niniejszy Regulamin obowiazuje od 17 czerwca 2010 roku.

Zataczniki:
Zatacznik nr 1 - Charakterystyka Strategii Inwestycyjnych oferowanych przez Dom Maklerski

Zatacznik nr 2 - Taryfa Opfat
Zatacznik nr 3 - Formularz ,Zlecenie Przygotowania Indywidualnej Strategii Inwestycyjnej”
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