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Informacja o instrumentach finansowych
i opis ryzyka

Opisy dla poszczegdlnych instrumentéw finansowych zaprezentowane ponizej nie wyczerpujg wszystkich zwigzanych z ich nabyciem ryzyk.
Kategorie zaprezentowane ponizej nalezy traktowac jako wazne, ale nie jedyne wynikajace zzawierania, posiadania, rozliczania poszczegdlnych
typdw transakgji.

1.1. AKCIJE
Charakterystyka:

Akcje sg instrumentami udziatowymi emitowanymi przez podmioty bedace spotkami akcyjnymi. Nabyweca akcji uzyskuje pewne prawa, np.
prawo gtosu na walnym zgromadzeniu, prawo do dywidendy, prawo do udziatu w masie likwidacyjnej, prawo poboru. Kazda akcja stanowi
dowdd wspoédtwiasnosci jednakowej czesci majatku spotki.

Akcje maja okreslong wartos¢ nominalng wyrazona w jednostkach pienieznych, cene emisyjna (cene sprzedazy akcjonariuszom na rynku
pierwotnym) oraz cene rynkowa (cene biezacg, ktéra sie zmienia zgodnie z prawem popytu i podazy).

Ryzyka:

«  Ryzyko zmian makroekonomicznych

Powodzenie w inwestowaniu w akcje jest uzaleznione od kondycji finansowej spétek bedacych emitentami tych akgji. Emitenci z kolei narazeni
s3 na zmiany krajowych i swiatowych czynnikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi

makroekonomicznej(deficyty budzetowe, handloweiobrotéw biezacych), wielkosé popytu konsumpcyjnego, poziom inwestycji, wysokos¢é stop
procentowych, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcédw, czy sytuacja geopolityczna.

«  Ryzyko branzowe

Akcje spotek dziatajacych w okreslonej branzy narazone sg na grupe specyficznych czynnikéw ryzyka, w szczegdlnosci takich, jak: wzrost
konkurencji, spadek popytu na produkty , przez podmioty z branzy oraz zmiany technologiczne; dywersyfikacja branzowa moze skutecznie
ograniczy¢ ryzyko branzowe,

«  Ryzyko spotki
Cena akcji odzwierciedla szereg czynnikéw okreslajacych atrakcyjnos¢ inwestycyjna spotki m.in. jej sytuacje finansowa, jakosc¢ pracy zarzadu,

perspektywy rozwoju, zyskownosci, stan koniunktury w branzy, w ktérej spotka dziata. Pogorszenie jakosci ktéregokolwiek z czynnikéw moze
wptywacd na cene rynkowa akgji, a tym samym na inwestycje Klienta.

1.2. PRAWA DO AKCJI
Charakterystyka:

Prawo do akgji (PDA) to rodzaj instrumentu finansowego umozliwiajgcego nabywcom akgcji nowej emisji, ich odsprzedanie zanim jeszcze
s3 wprowadzone do obrotu. Istnienie PDA wynika z faktu, Zze od emisji akcji do ich wprowadzenia do publicznego obrotu uptywa dtuzszy
okres, gdyz najpierw musi nastapic¢ formalny przydziat akcji, pdzniej ich rejestracja w sadzie, a nastepnie w Krajowym Depozycie Papieréw
Wartosciowych oraz doprowadzenie do rozpoczecia ich notowania na gietdzie.

Zaleta. praw do akcji (PDA) jest to, ze mogg one by¢ przedmiotem obrotu juz w kilka dni po przydziale akgji, a jeszcze przed ich zarejestrowaniem
w sadzie. PDA umozliwiajg zatem wycofanie sie z dokonanej inwestycji tym, ktérym przydzielono nowoemitowane akcje, a jednoczesnie
umozliwia ich nabycie tym, ktérzy nie dokonali tego w publicznej subskrypcji, zanim akcje zadebiutuja na gietdzie.
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Ryzyka:

Z inwestowaniem w PDA zwigzane sg wszystkie czynniki ryzyka charakterystyczne dla inwestycji w akcje. Dodatkowo Klienci powinni by¢
Swiadomi, ze w przypadku odmowy rejestracji emisji akcji przez sd, emitent jest zobowigzany do zwrdcenia posiadaczowi PDA $rodkéw
wptaconych w czasie subskrypcji wg ceny emisyjnej akcji, niezaleznie od ceny zaptaconej przez niego za PDA.

1.3. PRAWA POBORU
Charakterystyka:

Prawo poboru ma zastosowanie w przypadku nowej emisji akcji przez spétke. Oznacza ono przywilej pierwszenstwa przy zakupie nowych
akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Prawo to jest o tyle istotne, ze w przypadku objecia takiej emisji przez nowy krag akcjonariuszy
nastapitoby tzw. rozwodnienie kapitatu, czyli procentowe zmniejszenie udziatu dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do catkowitej sumy
kapitatu akcyjnego. Korzystajac z prawa poboru majg oni mozliwos¢ zachowania dotychczasowego ,stanu posiadania” w spétce akcyjnej.

Wazna cecha prawa poboru jest to, ze moze ono by¢ przedmiotem obrotu jako samodzielny papier wartosciowy. Oznacza to, ze dotychczasowi
posiadacze ,starych” akcji moga zrezygnowac z prawa objecia nowych akgji sprzedajac to prawo na gietdzie. Jednoczesnie ci, ktérzy chcieliby
naby¢ akcje nowej emisji spotki, a przedtem nie byli jej akcjonariuszami, kupujac prawa poboru maja taka mozliwos¢.

Ryzyka:
«  Ryzyko spadku wartosci inwestycji
Okres notowania praw poboru moze by¢ bardzo krétki i wynosi¢ nawet kilka dni, a kurs praw poboru moze odznaczac sie bardzo duza

zmiennoscia. Po ustaleniu prawa poboru, w zaleznosci od kursu akcji nowej emisji i wielkosci emisji kurs dotychczasowych akgji spotki moze
ulec znacznemu obnizeniu.

»  Ryzyko znacznej zmiennosci cen

Prawa poboru odznaczaja sie bardzo znaczacg zmiennoscia cen, w wiekszosci przypadkdéw wyzsza od akgji tej samej spotki. W przypadku gdy
Klient posiadajacy prawa poboru nie ztozy zapisu na akcje nowej emisji lub ich nie sprzeda w trakcie trwania obrotu na rynku zorganizowanym,
nie otrzyma zadnej zaptaty w momencie ich wygasniecia.

1.4. OBLIGACIJE
Charakterystyka:

Obligacje sa papierami wartosciowymi poswiadczajacymi wierzytelnos¢, czyli zobowigzanie dtuznika emitenta wobec ich wtascicieli
na okreslong sume wraz z zobowigzaniem do wyptaty oprocentowania w ustalonych terminach. Obligacje, podobnie jak akcje, moga by¢
papierami wartosciowymi na okaziciela, ktdre obecnie przewazaja na rynku i nie ma zadnych ograniczen w zakresie ich zbywalnosci, oraz
imienne, w stosunku do ktérych emitent moze ewentualnie wprowadzi¢ pewne ograniczenia lub zakaz zbywalnosci.

Emisje obligacji uwaza sie za zaciggniecie dlugu pozabankowego. Warto$¢ nominalna obligacji to przypisana kazdej obligacji danej emisji
kwota pieniedzy oznaczajgca wielkos$¢ udzielonej emitentowi pozyczki z tytutu jej nabycia. Termin wykupu obligacji, zwany réwniez terminem
zapadalnosci, oznacza okres od daty emisji do momentu, w ktérym powinien nastapic¢ wykup jej wartosci nominalnej, czyli zwrot zaciaggnietej
przez emitenta pozyczki.

Inwestor lokujacy srodki w obligacje zainteresowany jest otrzymywaniem z goéry okreslonego dochodu niezaleznie od wynikéw finansowych
emitenta i korzysci, jakie odniést on dzieki pozyczonemu kapitatowi.
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Ryzyka:
*  Ryzyko kredytowe

Jest to ryzyko, ze emitent (wystawca) instrumentu finansowego nie bedzie w stanie/ nie wywigze sie w oznaczonym czasie ze swoich
zobowigzan.
«  Ryzyko stopy procentowej

Pojawia sie, gdy zachodza zmiany stép procentowych na rynku, zas inwestycja charakteryzuje sie statym dochodem. Oznacza to, iz w sytuacji
rosnacych stép procentowych na rynku inwestycja o statym dochodzie staje sie mniej atrakcyjna. Odwrotna sytuacja jest przy malejacych
stopach procentowych.

»  Ryzyko reinwestycji

Stopa zwrotu z obligacji jest obliczana przy zatozeniu, ze otrzymane odsetki sg reinwestowane. Ryzyko reinwestycji polega na mozliwosci
spadku stép procentowych, gdy inwestor bedzie chciat zainwestowac swoje okresowe dochody odsetkowe z obligacji.

«  Ryzyko inflacji

Ryzyko zwiagzane ze spadkiem wartosci przeptywéw pienieznych z danej obligacji wskutek inflacji i oznacza, ze w wyniku inflacji kwota srodkow

otrzymanych w dniu rozliczenia transakgcji, moze posiada¢ mniejszg site nabywcza (nie bedzie pozwala¢ na nabycie tego samego koszyka
débr), w odniesieniu do sity nabywczej w dniu zawarcia transakgcji.

I.5. KONTRAKTY TERMINOWE FUTURES

Charakterystyka:

Przedmiotem kontraktu jest zobowigzanie do wykonania umowy w przysztosci na wczesniej okreslonych warunkach. Przedmiot kontraktu
terminowego, ktérym moze by¢ okre$lone dobro materialne, papier wartosciowy lub indeks gietdowy, nosi nazwe instrumentu bazowego.

Obrét ma miejsce na zorganizowanej i nadzorowanej przez organy finansowe danego kraju gietdzie. Jest to instrument wysoce
wystandaryzowany, co oznacza, ze wiadze gietdy okreslaja szczegotowa specyfikacje kontraktu (np. wielkos¢, nominat, termin wygasniecia,
krok notowan etc.).

Transakcje na kontraktach futures nie naktadaja na zadna ze stron obowigzku dostawy instrumentu bazowego. Inwestowanie w kontrakty
futures umozliwia wykorzystanie mechanizmu dzwigni finansowej.

Zakup kontraktu futures lub jego sprzedaz powoduje powstanie otwartej pozycji. Nabywca kontraktu otwiera pozycje dtuga, natomiast
sprzedawca kontraktu otwiera pozycje krotka.

e Pozycja dtuga oznacza zobowigzanie nabywcy do zakupu instrumentu bazowego po z géry okreslonej cenie umownej. Nabywca
zawierajac taki kontrakt oczekuje wzrostu ceny instrumentu bazowego do czasu rozliczenia kontraktu.

o Pozycja krétka oznacza zobowigzanie sprzedawcy do dostarczenia instrumentu bazowego po z géry okreslonej cenie umownej.
Sprzedawca zawierajac taki kontrakt oczekuje spadku ceny instrumentu bazowego do czasu rozliczenia kontraktu.
Ryzyka:
«  Mechanizm dzwigni finansowej
Nastepstwem wykorzystania zasad dzwignifinansowej jest znaczacy wptyw niewielkich nawet zmian kurséw notowan instrumentéw na wartosc

depozytéw zgromadzonych na rachunku Klienta. Skutkiem zastosowania dzwigni finansowej moze by¢ poniesienie strat przekraczajacych
warto$¢ depozytéw zabezpieczajacych w sytuacji szczegdlnie niekorzystnych warunkéw rynkowych.

»  Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego

Inwestor zajmujacy pozycje dtuga w kontrakcie osigga zyski, jezeli cenainstrumentu bazowego w momencie rozliczenia kontraktu jest wyzsza niz
cenaumowna przy jednoczesnym uwzglednieniu kosztéw kontraktu. Natomiast inwestor ten poniesie strate, jesli cena instrumentu bazowego
w momencie rozliczenia kontraktu bedzie nizsza niz cena umowna, po ktérej inwestor zobowigzat sie naby¢ ten instrument bazowy.

Inwestor zajmujacy pozycje krétka w kontrakcie osigga zyski, jezeli cena instrumentu bazowego w momencie rozliczenia kontraktu jest nizsza
niz cena umowna, natomiast inwestor ten poniesie strate, jesli cena instrumentu bazowego w momencie rozliczenia kontraktu bedzie wyzsza
niz cena umowna, po ktérej inwestor zobowiazat sie naby¢ ten instrument bazowy.
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. Ryzyko zwiazane z koniecznoscig uzupetnienia depozytu zabezpieczajacego

W przypadku transakcji zabezpieczanych depozytem kwota zaangazowanego kapitatu wptaconego przezKlienta jako depozyt zabezpieczajacy
transakcje stanowi jedynie cze$¢ wartosci instrumentu finansowego. Oznacza to, ze wystepuje efekt dzwigni finansowej. Jezeli notowania
rynkowe instrumentu bazowego zmienia sie na niekorzys¢ z punktu widzenia Klienta, moze on ponies¢ dotkliwe straty, w tym utrate kwoty
stanowigcej depozyt zabezpieczajacy. DM IDMSA moze wezwac Klienta do uzupetnienia kwoty depozytu zabezpieczajacego w celu utrzymania
otwartej pozycji lub samodzielnie zamkna¢ wybrane pozycje na rachunku Klienta.

1.6. OPCIJE
Charakterystyka:

Opcja jest instrumentem finansowym majacym posta¢ umowy zawartej pomiedzy nabywca (kupujagcym) a wystawca (sprzedajagcym). Opcja
daje prawo, ale nie obowiagzek do kupna (opcja call) lub sprzedazy (opcja put) instrumentu bazowego (np. indeks gietdowy WIG20, akcje
spoétek) po danej cenie (cena wykonania opcji) w okreslonym czasie w przysztosci. Za to prawo, nabywca opcji z gory ptaci premie sprzedawcy
opgji (wystawcy).

Opcja w przeciwienstwie do innych instrumentéw ma charakter warunkowy. Realizacja opcji jest uzalezniona od zajscia pewnego zdarzenia
na rynku, najczesciej przekroczenia pewnego putapu cenowego przez instrument bazowy. Jesli zdarzenie nie nastapi, opcja wygasa bez
rozliczenia. Decyzja o realizacji opcji nalezy do nabywcy opcji.

Opcje sa pochodnymipapieréw wartosciowych, co oznacza, ze s to instrumenty rynku finansowego, ktérych wartos¢ zalezy od cen instrumentu
(waloru) bedacego przedmiotem transakgji. Takim instrumentem moze by¢ okreslony papier wartosciowy (akcja, obligacja, bon skarbowy),
waluta, indeks gietdowy, stopa procentowa.

Ryzyka:
«  Ryzyko niekorzystnej zmiany ceny instrumentu bazowego

Ryzyko w gtéwnej mierze zalezy od oczekiwan zmiennosci ceny instrumentu bazowego. Ryzyko nabywcy opcji jest duzo mniejsze niz
ryzyko wystawcy. W najgorszym przypadku nabywca opcji moze straci¢ premie zaptacong wystawcy, natomiast strata wystawcy moze by¢
nieograniczona.

Ryzyko ponoszone przez sprzedajacego opcje Call jest nieograniczone i realizuje sie w przypadku wzrostu ceny instrumentu bazowego
okreslonego w warunkach transakgji. Im wyzsza réznica miedzy rynkowa ceng instrumentu bazowego a ceng realizacji okreslong w warunkach
transakgcji, tym wieksza jest wycena opcji Call, a zatem tym wyzsza kwota rozliczenia, ktérg musi pokry¢ sprzedajacy opcje w przypadku jej
wykonania.

Ryzyko ponoszone przez sprzedajacego opcje Put jest ograniczone jedynie przez ustalong w umowie wartos$¢ instrumentu bazowego i realizuje
sie w przypadku spadku ceny rynkowej instrumentu bazowego ponizej ceny okreslonej w umowie. Im wyzsza réznica miedzy ceng realizacji
okreslong w umowie, a ceng rynkowa, tym wieksza jest wycena opcji Put, a zatem tym wyzsza kwota rozliczenia, ktéra musi pokry¢ sprzedajacy
opcje w przypadku jej wykonania.

«  Mechanizm dzwigni finansowej

Dzieki zastosowaniu mechanizmu dzwigni finansowej inwestor ma mozliwos¢ zwiera¢ transakcje, ktorych wartos¢ poczatkowa, (ktorg
w przypadku nabycia opgcji jest kurs opcji przemnozony przez mnoznik, natomiast w przypadku wystawienia opcji depozyt zabezpieczajacy),
jest niska w poréwnaniu z wartoscig instrumentu bazowego. W zwigzku z powyzszym nawet niewielkie wahania kurséw instrumentéw
bazowych moga miec istotny wptyw na wartos¢ pozycji w opcjach, a co za tym idzie, mogg by¢ przyczyna poniesienia strat przekraczajacych
wartos$¢ wniesionego depozytu.

*  Ryzyko plynnosci
Ptynnos¢ opcji wystawionych zwtaszcza na akcje jest bardzo niska.
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1.7. JEDNOSTKI INDEKSOWE (MiniWI1G20)

Jednostka indeksowa (mini indeks) jest papierem warto$ciowym, ktéry nasladuje zmiany procentowe wysokosci danego indeksu. Instrument
ten umozliwia inwestorowi inwestycje rownowazng nabyciu catego portfela indeksu, bez koniecznosci zakupu poszczegdlnych akgji
wchodzacych w sktad tego indeksu.

Inwestorzy, ktorzy przewidujg wzrost indeksu, beda kupowac¢ MiniWIG20, gdyz cena tego instrumentu bedzie rosta wraz z indeksem.
Teoretycznie zmiana poziomu indeksu WIG20 powinna skutkowac taka sama zmiang ceny jednostki indeksowe;j.

Nalezy jednak pamietac¢ o tym, ze rynkowa cena jednostki indeksowej ksztattowana jest przede wszystkim przez popyt i podaz na rynku,
w zwigzku z tym zmiany ceny jednostki indeksowej nie musza dokfadnie odzwierciedla¢ zmian wartosci instrumentu bazowego - indeksu
WIG20.

Ryzyka:

«  Ryzyko rynkowe

Ryzyko rynkowe jest zwigzane ze zmianami wartosci instrumentu bazowego (indeksu WIG20), poniewaz kurs jednostek indeksowych zalezy
od wartosci instrumentu bazowego oraz od zmian kursu samych jednostek.

«  Ryzyko zwigzane z odleglym terminem wygasniecia

Z uwagi na odlegty czas do wygasniecia (25 lat), istnieje ryzyko, ze indeks WIG20 bedacy instrumentem bazowym przestanie by¢ kalkulowany.
W takim wypadku Zarzad Gietdy okresliinny niz w standardzie ostatni dzier obrotu i dziert wygasniecia, podajac informacje o tym do publicznej
wiadomosci nie pdzniej niz na cztery tygodnie wczesniej.

1.8. JEDNOSTKIUCZESTNICTWA

Jednostki uczestnictwa sprzedawane przez fundusze inwestycyjne otwarte lub specjalistyczne fundusze otwarte sg obecne na polskim rynku
juz od kilkunastu lat, a zatem jest to sposéb oszczedzania znany stosunkowo dobrze. Fundusz otwarty ma obowiazek sprzedania jednostek
uczestnictwa kazdemu, kto dokona na nie wptaty. Z drugiej strony ma obowiazek odkupienia jednostek uczestnictwa od kazdego uczestnika
funduszu, ktdry tego zazada. Jednostka taka jest umarzana i nie moze by¢ powtérnie sprzedana. Uczestnik funduszu otwartego nie moze zby¢
jednostki na rzecz oséb trzecich.

W mysl obowigzujacego prawa jednostka uczestnictwa w otwartym funduszu inwestycyjnym nie jest papierem wartosciowym, dlatego nie
moze by¢ przedmiotem obrotu na gietdzie.

Ryzyka:
«  Ryzyko selekcji instrumentéw finansowych

Zarzadzajacy funduszem moze podja¢ btedne decyzje co do selekcji papierow wartosciowych do portfela inwestycyjnego funduszu
w wyniku czego inwestor moze ponies¢ straty. Ryzyko selekgji instrumentéw finansowych ograniczane jest poprzez dywersyfikacje portfela
inwestycyjnego.

«  Ryzyko inwestycyjne

Mozliwe wahania wartosci jednostek uczestnictwa. Wycena jednostek moze okresowo w trakcie trwania inwestycji male¢. Im dtuzszy horyzont
inwestycji, tym mniejsze ryzyko.
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1.9. CERTFYIKATY INWESTYCYJNE

Charakterystyka:

Certyfikaty inwestycyjne, to papiery wartosciowe emitowane przez zamkniete fundusze inwestycyjne. Sa one papierami wartosciowymi
na okaziciela, dlatego moga by¢ notowane na gietdzie. Tak jak inne papiery warto$ciowe notowane na gietdzie podlegaja codziennej wycenie
rynkowej na sesjach gietdowych. Innym rodzajem wyceny certyfikatow inwestycyjnych jest ta, ktorej cyklicznie dokonuje ich emitent. Wycena
dokonywana jest z czestotliwoscig okreslong w statucie, lecz nie rzadziej nizraz na 3 miesigce. Wynika ona z oszacowania wartosci instrumentow
finansowych, w ktére zainwestowat fundusz.

Celem funduszy inwestycyjnych jest jak najkorzystniejsze lokowanie, przede wszystkim w papiery wartosciowe, sSrodkéw wptaconych przez
uczestnikéw funduszu.

Ryzyka:

Certyfikaty inwestycyjne charakteryzuja sie wszystkimi czynnikami ryzyka zwigzanymi z jednostkami uczestnictwa. Za sprawa szerszych
mozliwosci inwestycyjnych fundusze inwestycyjne zamkniete i zwigzane z nimi certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ bardziej ryzykowne
w poréwnaniu do funduszy otwartych.

Fundusze inwestycyjne zamkniete sg zobligowane do zdecydowanie rzadszych wycen aktywoéw w poréwnaniu do funduszy otwartych.
Cena rynkowa certyfikatéw inwestycyjnych moze odchylac sie od ich wartosci.

Dodatkowym czynnikiem ryzyka moze by¢ ptynnos¢ uniemozliwiajgca otwarcie lub zamkniecie pozycji w danej chwili, poniewaz w przypadku
niektérych certyfikatéw inwestycyjnych ptynnos¢ jest bardzo niska.

1.10. PRODUKTY STRUKTURYZOWANE
Charakterystyka:

Produkty strukturyzowane to instrumenty finansowe, ktérych cena jest uzalezniona od wartosci okreslonego wskaznika rynkowego (np.
kursu akcji lub koszykow akcji, wartosci indekséw gietdowych, kurséw walut). S emitowane przez instytucje finansowe, najczesciej banki
lub domy maklerskie. Emitent produktu strukturyzowanego zobowiazuje sie w stosunku do nabywcy (inwestora), ze w terminie wykupu
instrumentu wyptaci mu kwote rozliczenia kalkulowang wg okreslonego wzoru. Formuta okreslajaca zasady wyptaty utatwia posiadaczom
takich instrumentdow $ledzenie biezgcej wartosci danego instrumentu.

W zaleznosci od konstrukgji instrumentu mozemy wyrdzni¢ dwa podstawowe rodzaje produktéw strukturyzowanych:

1. Produkty gwarantujace ochrone kapitatu - bardzo bezpieczne, dajg inwestorowi okreslony udziat w zyskach, jakie generuje wbudowany
w produkt wskaznik rynkowy i jednoczesnie 100-procentowa gwarancje zwrotu zainwestowanego kapitatu (inwestor nie poniesie
straty).

2. Produkty nie gwarantujgce petnej ochrony kapitatu - instrumenty bardziej ryzykowne, gdyz wiekszy jest udziat inwestora zaréwno
w zyskach, jak i w stratach generowanych przez produkt wbudowany (niemniej inwestor ma szanse na duzy zarobek).
Ryzyka:

Strategie podmiotéw emitujacych produkty strukturyzowane, niegwarantujace ochrony kapitatu zaktadaja zaangazowanie w bardziej
ryzykowne inwestycje. Moze to oznacza¢ duzg zmienno$¢ w wycenie produktu strukturyzowanego — inwestor powinien by¢ Swiadomy
mozliwosci znacznego spadku ceny produktu.
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1.11. WARRANTY

W sensie ekonomicznym warrant jest to instrument finansowy, ktérego cena zalezy od ceny lub wartosci tzw. instrumentu bazowego.
Instrumentem tym moze by¢ papier wartosciowy, waluta, wskaznik ekonomiczny (np. indeks, stopa procentowa) lub inna wartosci. Z uwagi
na powyzsze uzaleznienie warrant jest okreslany wtasnie jako instrument pochodny lub prawo pochodne.

W sensie formalnoprawnym warrant jest bezwarunkowym i nieodwotalnym zobowigzaniem sie jego emitenta do wyptacenia uprawnionym
wiascicielom warrantéw kwoty rozliczenia. W przypadku warrantu kupna jest to dodatnia réznica pomiedzy ceng instrumentu bazowego,
a ceng wykonania okreslong przez emitenta. W przypadku warrantu sprzedazy kwota rozliczenia jest dodatnia réznica miedzy ceng wykonania,
a ceng instrumentu bazowego. Wykonanie zobowigzania emitenta moze polegac nie tylko na przekazaniu pieniedzy, lecz réwniez na dostawie
(tj. odpowiednio - sprzedazy lub kupnie) instrumentu bazowego po ustalonej cenie wykonania. O ile jednak w pierwszym przypadku
instrumentem bazowym moze by¢ w zasadzie kazda wartos¢ (np. indeks), w drugim wytgcznie to, co moze by¢ przedmiotem obrotu (indeks
juz nie, ale akcja firmy , X" tak).

Krakow, dnia

(Imie i Nazwisko Klienta) (podpis Klienta)



