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Informacja o instrumentach finansowych
oraz opis ryzyk na rynku niepublicznym

Instrumenty finansowe rynku niepublicznego charakteryzujg sie tym, ze nie sq dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych, czyli
gietdach. Naleza do nich m. in. udziaty i akcje spétek niepublicznych, obligacje wyemitowane przez te sp6tki, obligacje zamienne na akcje,
krétkoterminowe papiery dtuzne, certyfikaty niepublicznych funduszy.

Inwestowanie na rynku niepublicznym polega na zawieraniu transakcji w zakresie instrumentéw finansowych miedzy emitentem a inwestorami
lub tylko pomiedzy inwestorami. Lokowanie srodkéw w emisje niepubliczne wiaze sie z mozliwoscig uzyskania wyzszej stopy zwrotu
w poréwnaniu z portfelem spoétek notowanych na GPW, przy jednoczesnym podjeciu wyzszego ryzyka.

Instrumenty rynku niepublicznego w poréwnaniu z instrumentami gietdowymi charakteryzujg sie niska ptynnoscia i s3 mato dostepne
szczego6lniedlaindywidualnychinwestoréw. Maja zreguty ograniczong, policzalngilos¢inwestoréw, ktérzy moga realnie wptywaé na dziatalnos¢
operacyjna spétki poprzez m.in. dokapitalizowanie przedsiebiorstwa, mozliwos¢ restrukturyzacji finansowej, konsolidacji branzowej.

Klienci decydujacy sie na ulokowanie srodkéw w instrumentach rynku niepublicznego narazeni sg jednak na wieksze ryzyko niz Klienci
kupujacy akcje spotek publicznych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Niniejszy dokument opisuje niektdre, lecz nie wszystkie
rodzaje ryzyka zwigzanego z realizacjg transakcji w zakresie instrumentéw rynku niepublicznego.

Do najwazniejszych rodzajéw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w instrumenty rynku niepublicznego nalezy zaliczy¢:
*  Ryzyko ptynnosci

Polega na niemozliwosci sprzedazy w krétkim okresie instrumentéw rynku niepublicznego po cenach odzwierciedlajacych ich realng wartos¢.
Istnieje takze prawdopodobienstwo niemozliwosci dokonania sprzedazy walorow w okreslonym czasie. Ryzyko zwigzane jest z utrudniong
dostepnoscig instrumentéw rynku niepublicznego oraz ograniczong iloscig inwestoréw.

«  Ryzyko makroekonomiczne

Powodzenie w inwestowaniu w akgje jest uzaleznione od kondycji finansowej spétek bedacych emitentami tych akgji. Emitenci z kolei narazeni
53 na zmiany krajowych i swiatowych czynnikéw makroekonomicznych takich jak tempo wzrostu gospodarczego, stopien nieréwnowagi
makroekonomicznej(deficyty budzetowe, handloweiobrotéw biezacych), wielkos¢ popytu konsumpcyjnego, poziominwestycji, wysokos¢ stop
procentowych, wielkos¢ i ksztattowanie sie poziomu inflacji, wielko$¢ i ksztattowanie sie poziomu cen surowcdw, czy sytuacja geopolityczna.
Zachwianie tendencji rozwojowych gospodarki kraju spowodowatoby spadek inwestycji zagranicznych, pogorszenie ich rentownosci i wzrost
ryzyka inwestycyjnego.

«  Ryzyko stop procentowych

Pojawia sie, gdy zachodza zmiany stép procentowych na rynku, zas inwestycja charakteryzuje sie statym dochodem. Oznacza to, iz w sytuacji
rosngcych stép procentowych na rynku, inwestycja o statym dochodzie staje sie mniej atrakcyjna. Odwrotna sytuacja jest przy malejacych
stopach procentowych.

«  Ryzyko przejrzystosci i braku informacji

Spotki niepubliczne nie maja obowigzku ujawniania danych finansowych oraz innych istotnych danych dotyczacych dziatalnosci spotki, co
zwieksza ryzyko dokonania nierentownych inwestycji. Posiadacze mniejszych pakietéw akgcji i udziatéw spdtek musza sie liczy¢ z brakiem
wptywu na prowadzona przez spétke polityke biznesu, strategie zarzadzania i rozwoju oraz inne dziatania zachodzace w spotce.

«  Ryzyko upadtosci i niewyptacalnosci

Istnieje mozliwos¢ zainwestowania w akcje lub udziaty spétek, ktére w wyniku zmian otoczenia i btednych decyzji zarzagdu moga ogtosic
upadek. W przypadku matych spotek rynku niepublicznego, ktére koncentruja sie zazwyczaj na realizacji jednej inwestycji, ryzyko jest znacznie
wieksze niz duzych spotek gietdowych. W sytuacji takiej istnieje ryzyko utraty wszystkich lub czesci zainwestowanych srodkéw.
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*  Ryzyko prawne i podatkowe

Zmiany obowiazujacych przepiséw prawnych dotyczacych dziatalnosci spétki orazzmiany w systemie podatkowym moga negatywnie wptynac
na osiaggane przez spo6tki wyniki.

*  Ryzyko branzy

Sytuacja gospodarcza branzy, w ktérej dziata spotka, perspektywy rozwoju, jej konkurencyjnos¢ w stosunku do innych branz oraz ograniczenia
wptywaja na wyniki spotki, a tym samym wycene i warto$¢ zwigzanych z nig instrumentéw rynku niepublicznego.
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