Prawie kady przedsibiorca prébuje na jakignetapie swojego rozwoju potrzebuje kapitatu,
czy to na inwestycje, czy rfaodki obrotowe. Najpopularniejszym sposobem jestagmiccie
kredytu. Jednak nie zawsze jest to rg@anie maliwe, a czsto nie jest to rozwranie
optymalne. Dlatego coraz popularniejszegad firm staje si rozwigzanie majce wiele zalet -
pozyskiwaniesrodkow z rynku kapitatowego, za ggednictwem papierow waroiowych.

Z papierami warteciowymi — np. w formie weksla, spotykamy stosunkowo cgto. Jednak
profesjonalne pozyskiwanie kapitatu dla przebgircow przybiera zwykle forgmemisji akcji

lub obligacji. Pozyskiwanie finansowania na rynlapiatowym mae odbywa sic w ramach
oferty publicznej bdz niepublicznej. Paegia te § stosowane dla podkilenia sposobu
oferowania instrumentow finansowych przez ich entées oraz praw i obowzkow stron

transakciji.

Emisja akcji lub obligacji w ofercie niepubliczneie jest bardzo skomplikowana,esto jest
to proces fatwiejszy i szybszy znipozyskanie kredytu bankowego. Nie weysije tu
obowigzek sporzdzania i zatwierdzania prospektu emisyjnego, gpastania przed KNF,
KDPW, GPW (spétka niepubliczna). Inwestorzy podggnudecyzje na podstawie
memorandum informacyjnego. Jednym z ziwych sposobow wykorzystanie emisji
prywatnej jest proces pre-IPO. Takie transakcjenstds etap przeciowy przed
upublicznieniem i wdgiem na gield, umaliwiajg dorane dokapitalizowanie Spotek, w
ktorych kapitat pozyskany na rynku niepublicznyratjes stanie w krotkim czasie przeid
sie na znacgca poprave wynikow finansowych.

Pozyskanie kapitat poprzez publigznemisg jest procesem znacznie bardziej
skomplikowanym. Jednak z kolei przegsorcy uzyskuy w jego efekcie szereg innych
dodatkowych korz§ci — czsto waniejszych nt samo pozyskanie kapitatu. Najiveejsz
korzyscig z bycia spotl publiczry jest przede wszystkim efekt marketingowy w otodazen
rynkowym, promocja poprzez obed&dov mediach, prestj wzrost wiarygodn€ti oraz tatwy
dostp do finansowania w przysza.

Pierwszym krokiem do emisji publicznej jest pgig przemylanej decyzji przez wkicieli
przedsgbiorstwa o jego upublicznieniu. W przypadku emasicji niezlgdnym warunkiem
wejscia na gietd jest ewentualne przeksztatcenie przeisrstwa w spots akcyjm.
Nastpnie naley dostosowa akty korporacyjne do wymogow rynku publicznego zora
przeprowadzi Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (WZA) spotki, tdomusi podjc¢
uchwat o zamiarze wprowadzenia akcji do obrotu gietdowegwentualnej nowej emisji
akcji. Podgta uchwata (lub uchwaty) okila najbardziej ogéiny ksztatt emisji i typ oferty
publicznej lub dopuszczenia papierow wéciowych do obrotu na rynku gietdowym.
Emitent obowdazkowo musi wspotpracowav procesie IPO z firminwestycyjry (najczsciej
dom maklerski) i biegtym rewidentem. Inni dorad@imansowy, prawny, public relations nie
S3 wymagani przez przepisy prawa, jednakkszc¢ spotek korzysta z ich ustug, gdyich
doswiadczenie i kompetencje znacznie utatwipjzefcie catego procesu. Oferta publiczna
oraz dopuszczenie papierow wadiowych do obrotu na rynku regulowanym wymaga
sporadzenia prospektu emisyjnego, zatwierdzenia go pkaanisjc Nadzoru Finansowego
oraz udosipnienia go do publicznej wiadorsm. Nastpnym etapem jest oferta publiczna
czyli przeprowadzenie zapiséw na akcje (lub obliglad przydziatu. Zapisy na papiery
wartasciowe poprzedzajzazwyczaj spotkania z inwestorami oraz sprawdzpopytu, czyli
road show i book building. Przed rozpeciem oferty publicznej emitent jest obawany do
zawarcia z Krajowym Depozytem Papieréw Wéactowych umowy, ktorej przedmiotem jest
rejestracja w depozycie papieréw wddiowych obgtych oferty publiczry. Zarejestrowanie



akcji w KDPW jest spetnieniem warunku, uatiwiajagcego emitentowi ubieganiegsprzed
GPW w procesie dopuszczenia do obrotu gieldoweggi.alferta publiczna powinna
realizow& pewne postulaty, aby tréafiv zapotrzebowanie inwestorow. Czynnikami sukcesu
publicznej emisji akcji g zdobycie zaufania inwestorovw,ddta popytu, wigciwa wielkas¢ i
struktura oferty, odpowiednia cena emisyjna i tersprzeday.

Procz akcji, innym instrumentem rynku kapitalowegtry mog emitowa spotki chgc
pozyska kapitat na rozwoj jest obligacja - papier ziy, w ktérym emitent stwierdzage jest
dtuznikiem obligatariusza (nabywcy) i zobamuje se& wobec niego do spehienia
okreslonego swiadczenia. $ to papiery masowego obrotu, westja wiec w seriach. W
przeciwigistwie do akcji nie dgj ich posiadaczowi uprawniewzgledem emitenta typu
wspotwitasné¢, dywidenda czy teuczestnictwo w WZA. Emitowane obligacje mogznic
si¢ w zaleznoéci od formy, emitenta, oprocentowania, terminu wykuzabezpieczenia oraz
praw dodatkowych. Rynek nieskarbowych papierowziijgh w Polsce charakteryzuje: si
dynamicznym rozwojem. Od 2005 roku jego wéitowzrosta o ponad 100%Dla
usprawnienia obrotu nieskarbowymi papieramizditmi we wrzéniu 2009 roku utworzono
regulowany rynek obrotu CatalysCatalyst prowadzony jest na platformach transak@yjn
GPW. Dedykowany jest zarowno dla inwestorow instiginalnych jak i indywidualnych.



